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Magnitudes Financieras

Magnitudes Financieras (miles euros) 2009 2008 %

Comisiones Percibidas 50.672 46.283 9,5%

Margen Financiero 887 5.259 -83,1%

 Dividendos y Resultado Op. Financieras 832 863 -3,6%

Costes Explotación 27.473 30.649 -10,4%

Margen Ordinario Actividad 7.215 3.726 93,6%

Margen Explotación 8.914 9.848 -9,5%

Beneficio Neto 6.239 5.603 11,4%

BPA 0,15 0,14 11,4%

Ratios Financieros

% Comisiones / Ingresos Totales 90,0% 69,0% 21,0 p.p

% Operac. Financ. / Ingresos Totales 1,5% 1,3% 0.2 p.p

% Beneficio Neto / Ingresos Totales 11,1% 8,3% 2.8 p.p

Ratio Eficiencia 70,1 71,3 -1,2 p.p

El margen ordinario de actividad (comisiones netas menos gastos de explotación, incluidas 
amortizaciones) a diciembre ascendió a 7,2 millones de euros, lo que representa un incremento del 

93,6% respecto a los 3,7 millones registrados en 2008.
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Magnitudes Operativas

Magnitudes Operativas 2009 2008 %

Nº Clientes 140.665 119.704 17,5%

Red Propia 44.652 42.874 4,1%

Red de Terceros 96.003 76.830 25,0%

Ordenes Ejecutadas 2.782.060 2.613.488 6,5%

Activos Totales 4.852 3.402 42,6%

Bolsa 3.050 1.986 53,6%

Fondos 1.032 687 50,2%

SICAVs 501 463 8,2%

Otros 269 266 1,1%

Canal online (tramo minorista)

% Ingresos 73,2% 68,3% 4,9 p.p

% Operaciones 83,5% 81,3% 2,2 p.p

% Mercados Internacionales 44,7% 40,9% 3,8 p.p

El patrimonio total gestionado y administrado creció un 42,6% en 2009, ascendiendo a 4.852 millones de euros,
lo que supone el nivel más alto registrado en la historia de la Compañía. 

Las variables operativas del negocio presentaron un comportamiento positivo durante el año, con incremento
en el número de clientes del 17,5%, de operaciones realizadas del 6,5% y mayor aportación del canal online.
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OBJETIVO
El patrimonio total gestionado y administrado creció un 42,6% en 2009, ascendiendo a 4.852 millones de euros, lo 
que supone el nivel más alto registrado en la historia de la Compañía. Este crecimiento se debió a la captación de 750 

millones netos de nuevo patrimonio de clientes y al positivo efecto mercado.

Evolución Activos Gestionados y Administrados 2009
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Desglose Comisiones

GESTIÓN DE ACTIVOS

INTERMEDIACIÓN(*)

INGRESOS COMISIONES

SERVICIOS CORPORATIVOS

Mil. €

(*) Incluye diferencias de cambio

Las comisiones percibidas crecieron un 9,5%, debido especialmente a la positiva contribución generada por el 
negocio de gestión de activos que en el año mejoraron un 16,5%.

4T 09 4T 08 %

5.058 3.061 +65,2%

7.888 8.811 -10,5%

13.775 12.571 +9,6%

829 699 +18,6%

2009 2008 %

13.130 11.272 +16,5%

34.338 31.479 +9,1%

50.672 46.283 +9,5%

3.204 3.532 -9,3%



Evolución Comisiones Diarias Intermediación
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Por líneas de actividad, las comisiones procedentes de “Intermediación”, que representaron un 67,9% de las 
comisiones totales percibidas,  tuvieron en 2009 un crecimiento del 9,1% respecto al año anterior.
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Desglose Comisiones Intermediación
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Por tipo de producto, las comisiones procedentes del mercado Bolsa, que son las que mayor peso relativo 
tienen, crecieron un 8,6%, compensando de este modo la caída del 5,2% registrada en derivados.
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Online Trading (tramo minorista)
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Del total de ingresos generados en el canal online en 2009, el 44,7% procedían de mercados internacionales donde 
Renta 4 no es miembro, mejorando 3,8 puntos porcentuales respecto al 40,9% que supusieron el pasado año.



OBJETIVO

Ganando Cuota de Mercado en Patrimonios Medios/Altos
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Renta 4 sigue ganando cuota de mercado en el segmento de los patrimonios 
medios/altos, hasta situarse en el 1,95% a diciembre 2009.

Fuente: Renta 4 e Inverco
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Costes Explotación
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Los costes de explotación mantuvieron una evolución mejor que prevista por la Compañía en su programa de 
contención de costes, terminando el año con un descenso acumulado del 10,4% hasta los 27,5 millones de euros 
frente a los 30,6 millones del pasado ejercicio y los 28 millones que se dieron de estimación a principios de 2009.
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Margen Ordinario (ex – Resultado Operaciones Financieras)
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La volatilidad generada por las operaciones financieras por cuenta propia, tuvo un efecto reducido 
aunque positivo en la cuenta de resultados, reflejando de manera fiel el “core business” de la Compañía.
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Fortaleza de Balance
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A diciembre 2009 aparecen minorando la cifra de fondos propios, el importe de las acciones mantenidas en autocartera 
para atender el Plan de Entrega aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del día 22 de diciembre de 
2009 (1,9 millones de títulos representativos del 4,6% del capital social) y la devolución de prima de emisión (0,8 millones 
de acciones representativas del 2% del capital social) que tuvo lugar en enero de 2010.
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Situación de Mercado, Perspectivas y Objetivos
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• Las condiciones de negocio han mejorado sensiblemente a lo largo de 2009, con un fuerte 
aumento del ahorro familiar, y una mayor demanda de servicios especializados de inversión por 
parte de los ahorradores.

• Este entorno favorable, unido al fuerte incremento del patrimonio gestionado y administrado 
experimentado en 2009 nos permite estimar un aumento significativo de comisiones netas para 
el año 2010. Salvo un cambio drástico de las condiciones de mercado, nuestro objetivo es que 
dicho aumento en las comisiones netas sea, en todo caso, superior al 15%.

• En base a lo anterior, el objetivo de Renta 4 para 2010 será mejorar el ratio de eficiencia, pese a 
contemplar la apertura de nuevas oficinas y el inicio de nuevas líneas de negocio.

• En consecuencia, Renta 4 prevé poder mejorar de nuevo el margen ordinario de actividad
(comisiones netas- costes de explotación) en el año 2010.

Próxima publicación:

4 Mayo 2010, Resultados Primer Trimestre 2010
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