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Magnitudes Financieras

Los ingresos totales del trimestre crecieron un 3,3%, mientras que el beneficio neto a marzo mejoró un 
2,5% respecto al pasado año, hasta los 2,1 millones de euros. 

Por su parte, las comisiones percibidas han crecido un 10,7%, debido especialmente a la positiva 
contribución generada por el negocio de gestión de activos, cuyos ingresos crecieron un 45,7%. 

Magnitudes Financieras (miles euros)

Comisiones Percibidas 13.382 12.089 10,7%

Margen Financiero 241 561 -57,0%

 Dividendos y Resultado Op. Financieras 718 308 133,1%

Costes Explotación 7.093 7.054 0,6%

Margen Ordinario Actividad 1.834 1.856 -1,2%

Margen Explotación 2.793 2.725 2,5%

Beneficio Neto 2.092 2.045 2,3%

BPA 0,05 0,05 2,3%

Ratios Financieros

% Comisiones / Ingresos Totales 89,7% 83,7% 4,0 p.p

% Operac. Financ. / Ingresos Totales 4,8% 2,1% 2.7 p.p

% Beneficio Neto / Ingresos Totales 14,0% 14,2% - 0.2 p.p

Ratio Eficiencia 66,4 66,5 -0,1 p.p
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Magnitudes Operativas

Las variables operativas del negocio han mantenido un comportamiento favorable. El patrimonio total a marzo bajo 
administración o gestión ascendió de 5.018 millones de euros, con un crecimiento del 54,2% en los últimos doce meses. 

La captación neta de nuevo patrimonio se situó en los 131 millones de euros desde comienzos de año. 

El número de clientes de nuestra red propia ha superado los 45.000 y el total de cuentas, incluyendo red de terceros, 
es de 148.044.

Magnitudes Operativas 2010 2009 %

Nº Clientes 148.044 124.218 19,2%

Red Propia 45.388 42.961 5,6%

Red de Terceros 102.656 81.257 26,3%

Ordenes Ejecutadas 690.454 718.266 -3,9%

Activos Totales 5.018 3.255 54,2%

Bolsa 3.088 1.862 65,8%

Fondos 1.177 650 81,1%

SICAVs 500 463 8,0%

Otros 253 280 -9,6%

Canal online (tramo minorista)

% Ingresos 70,0% 78,0% - 8.0 p.p

% Operaciones 84,0% 82,0% 2,0 p.p

% Mercados Internacionales 41,9% 52,1% - 10.2 p.p



Evolución Activos Gestionados y Administrados 2010
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OBJETIVO
El patrimonio total gestionado y administrado creció un 3,4% en el primer trimestre de 2010, alcanzando los 5.018 
millones de euros, lo que supone el nivel más alto registrado en la historia de la Compañía. Este crecimiento se debió
principalmente a la captación de 131 millones netos de nuevo patrimonio de clientes y al positivo efecto mercado.
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Renta 4  Gestora: creciendo y ganando cuota de mercado
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OBJETIVO
Según datos publicados por Inverco, durante el primer trimestre de 2010 la gestora de fondos de Renta 4 tuvo un 
incremento de patrimonio gestionado en fondos de inversión del 7,7%, hasta los 777 millones de euros. Este crecimiento 
relativo, se produjo en un entorno de  disminución del tamaño total de mercado, que sufrió un retroceso del 1,7%. 
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Mar. 09

+1,81%

2009

1,95%

Renta 4 sigue ganando cuota de mercado en el segmento de los patrimonios medios/altos, hasta 1,98% a marzo 2010.

Mar. 10 1,98
2009 1,95

2008 1,75

2007 1,67

Cuota Mercado

SICAVs: Se mantiene la tendencia del pasado año

GRUPO GESTORA  PATRIMONIO NUMERO
1 SANTANDER 4.167.498 588

2 BBVA BBVA PATRIMONIOS (2) 2.998.147 289

3 BANKINTER BANKINTER GESTION 1.338.712 240

4 BANCAJA ARCALIA INVERSIONES (2) 1.277.602 183

5 BCO. SABADELL 1.255.041 174

6 FORTIS FORTIS GESBETA 1.128.948 78

7 CREDIT SUISSE CREDIT SUISSE GESTION (2) 1.101.653 145

8 UBS UBS GESTION (1) 974.391 156

9 LA CAIXA INVERCAIXA 928.579 133

10 GRUPO FERROVIAL PACTIO GESTION (1) 726.978 8

11 CAIXA TERRASSA CAIXA TERRASSA 673.921 4

12 DEUTSCHE BANK DWS  INVESTMENTS 655.022 85

13 J.P.MORGAN CHASE JP MORGAN GESTION (1) 646.555 19

14 RENTA 4 RENTA 4 GESTORA (4) 509.089 57
15 B. ESPIRITO SANTO ESPIRITO SANTO GESTION (1) 434.891 82

16 BARCLAYS BANK BARCLAYS FONDOS 424.893 80

17 BCO. POPULAR POPULAR GEST. PRIVADA 405.133 60

18 BESTINVER BESTINVER GESTION (8) 386.748 9

19 BCO. PASTOR GESPASTOR 364.575 13

20 BANCA MARCH MARCH GESTION (1) 338.165 22

21 BCO. INVERSIS NET SA INVERSIS 327.372 60

22 GESIURIS GESIURIS (2) 309.613 19

23 CONSULNOR CONSULNOR GESTION 296.008 42

24 BNP PARIBAS BNP ASSET MANAGEMENT (8) 287.806 52

25 CAJA GUIPUZCOA 279.566 47

26 CREDIT AGRICOLE 256.218 37

27 BANQUE DEGROOF PRIVAT BANK PATRIMONIO (3) 255.763 42

28 BANCO COOPERATIVO GESCOOPERATIVO 233.179 23

29 BCA.PRIVADA D'ANDORRA BPA GLOBAL FUNDS.A.M. (2) 212.026 1

30 EDM HOLDING EDM GESTION (1) 202.056 30

31 BCO. GUIPUZCOANO GUIPUZCOANO INVERSIONES 195.595 19

32 FINECO GIIC FINECO 180.871 24

33 GAESCO GAESCO GESTION (7) 164.204 37

34 CAJA MADRID GESMADRID (2) 150.954 34

35 NORDKAPP NORDKAPP GESTION (1) 145.253 27

36 ALTEGUI GESTION DUX SGIIC (1) 128.444 25

37 NMAS 1 NMAS 1 GESTION (1) 100.166 11

38 FIBANC GES FIBANC (1) 90.898 25

39 BSI ASSETT MNGMT. BSI ASSETT MNGMT. (3) 85.911 10

,,, ,,,,,,,,,,,, ,,,,,,,,, ,,,,, ,,,,,

T O T A L Euros      (miles) 25.715.040 3.161

RANKING POR GRUPOS DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN MARZO 2010
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Desglose Comisiones

GESTIÓN DE ACTIVOS

INTERMEDIACIÓN(*)

INGRESOS COMISIONES

SERVICIOS CORPORATIVOS

Mil. €

(*) Incluye diferencias de cambio

Las comisiones percibidas crecieron un 10,7%, debido especialmente a la positiva contribución generada por el 
negocio de gestión de activos que en el trimestre mejoraron un 45,7%.

1T 10 %

3.596 +45,7%

8.474 +0,7%

13.382 +10,7%

1.312

1T 09
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12.089

1.210 +8,4%



Evolución Comisiones Diarias Intermediación
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Por líneas de actividad, las comisiones diarias procedentes de “Intermediación”, que representaron un 63,3% de las 
comisiones totales percibidas,  tuvieron en el primer trimestre un crecimiento del 0,7% respecto al año anterior.
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Desglose Comisiones Intermediación
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Por tipo de producto, las comisiones procedentes del mercado Bolsa, que son las que mayor peso relativo 
tienen, crecieron un 11,2%, compensando de este modo la caída del 22,4% registrada en derivados.
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Costes Explotación
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Los costes de explotaciónmantuvieron la evolución prevista por la Compañía en su programa de contención de 
costes, terminando el trimestre con un crecimiento del 0,6% hasta los 7,1 millones de euros.
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Fortaleza de Balance
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A diciembre 2009 aparecen minorando la cifra de fondos propios, el importe de las acciones mantenidas en autocartera 
para atender el Plan de Entrega aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del día 22 de diciembre de 
2009 (1,9 millones de títulos representativos del 4,6% del capital social) y la devolución de prima de emisión (0,8 millones 
de acciones representativas del 2% del capital social) que tuvo lugar en enero de 2010.
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Situación de Mercado, Perspectivas y Objetivos
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• Las condiciones de negocio siguen siendo muy exigentes y requieren una extremada disciplina 
de gestión. Renta 4, gracias a su modelo de negocio,  está en disposición de seguir manteniendo 
un buen ritmo de crecimiento a pesar de las previsibles turbulencias de los mercados.

• El ritmo de captación de patrimonio muestra una tendencia favorable, lo que hace a la 
Compañía seguir manteniendo los objetivos de un aumento significativo de comisiones netas 
para el año 2010. Salvo un cambio drástico de las condiciones de mercado, reiteramos nuestro 
objetivo de que dicho aumento en las comisiones netas sea, en todo caso, superior al 15%.

• En base a lo anterior, Renta 4 estima poder mejorar el ratio de eficiencia en el 2010, pese a 
contemplar la apertura de nuevas oficinas y el inicio de nuevas líneas de negocio y asimismo 
poder mejorar de nuevo el margen ordinario de actividad (comisiones netas-costes de 
explotación) en el año 2010.

Próxima publicación:

30 Julio 2010, Resultados Segundo Trimestre 2010
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