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Magnitudes Financieras

El Margen Ordinario de Actividad mejoró a junio un 10% respecto al pasado ejercicio, mientras que el 
Margen de Explotación lo hizo un 19,2%.

Por su parte, el Ratio de Eficiencia se situó en el 67,7%, mejorando en 1,4 puntos porcentuales el dato 
del pasado ejercicio.

Magnitudes Financieras (miles euros) Jun. 10 Jun. 09 %

Comisiones Percibidas 28.630 24.605 16,4%

Margen Financiero 657 781 -15,9%

 Dividendos y Resultado Op. Financieras 869 221 293,2%

Costes Explotación 14.990 13.825 8,4%

Margen Ordinario Actividad 3.961 3.602 10,0%

Margen Explotación 5.487 4.604 19,2%

Beneficio Neto 3.659 3.512 4,2%

BPA 0,09 0,09 4,2%

Ratios Financieros

% Comisiones / Ingresos Totales 91,4% 87,4% 4,0

% Operac. Financ. / Ingresos Totales 2,8% 0,8% 2,0

% Beneficio Neto / Ingresos Totales 11,68% 12,5% -0,8

Ratio Eficiencia 67,7 69,1 -1,4
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Magnitudes Operativas

Las variables operativas del negocio han mantenido un comportamiento favorable. 

El patrimonio total ascendió a 4.865 millones de euros. La captación neta de nuevo patrimonio fue de 223 
millones de euros que compensó el efecto negativo por valoración de mercado de 210 millones de euros.

El número total de cuentas a junio sobrepasó por primera vez las 150.000, con un crecimiento del 7,4% respecto al 
cierre de 2009. De ellas, 45.813 pertenecen a la red propia y 105.299 a la red de terceros.  El ritmo de apertura de 

nuevas cuentas durante el semestre (incluyendo festivos y fines de semana),  fue de 58 cuentas diarias.  

Magnitudes Operativas Jun. 10 Jun. 09 %

Nº Clientes 151.112 124.218 21,7%

Red Propia 45.813 43.502 5,3%

Red de Terceros 105.299 83.552 26,0%

Ordenes Ejecutadas 1.480.593 1.440.592 2,8%

Activos Totales (mill. euros) 4.865 3.664 32,8%

Bolsa 3.080 2.138 44,1%

Fondos 1.037 752 37,9%

SICAVs 494 486 1,6%

Otros 254 288 -11,8%

Canal online (tramo minorista)

% Ingresos 70,0% 76,0% -6,0

% Operaciones 84,0% 83,0% 1,0

% Mercados Internacionales 41,0% 50,2% -9,2



Evolución Activos Gestionados y Administrados 2010
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El patrimonio total a junio bajo administración o gestión ascendió de 4.865 millones de euros, con un crecimiento del 
0,3% respecto a diciembre de 2009. La captación neta de nuevo patrimonio, 223 millones de euros, sirvió para más 

que compensar el negativo efecto mercado de 210 millones de euros. 

4.853
4.865

Mill. €

Efecto 
Mercado

210 mill.  €

Captación 
Neta

223 mill.  €

Efecto 
Mercado

-210 mill.  € +0,3%



Renta 4  Gestora: creciendo y ganando cuota de mercado
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Según datos publicados por Inverco, durante el primer semestre de 2010 la gestora de fondos de Renta 4 
tuvo un comportamiento similar al del global del mercado español, con un descenso del patrimonio total 

gestionado del 13,2%.
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Mar. 09

+1,81%

2009

1,95%

Renta 4 sigue ganando cuota de mercado en el segmento de los patrimonios medios/altos, hasta 1,95% a junio 2010.
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SICAVs: Se mantiene la tendencia del pasado año

GRUPO GESTORA  PATRIMONIONUMERO
1 SANTANDER 4.211.425 579

2 BBVA BBVA PATRIMONIOS (2) 2.943.966 290

3 BANKINTER BANKINTER GESTION (5) 1.338.712 240

4 BCO. SABADELL 1.173.043 173

5 BANCAJA ARCALIA INVERSIONES (2) 1.163.230 172

6 FORTIS FORTIS GESBETA (11) 1.107.263 75

7 CREDIT SUISSE CREDIT SUISSE GESTION (2) 1.036.782 144

8 UBS UBS GESTION (1) 974.391 156

9 LA CAIXA INVERCAIXA 916.178 135

10 J.P.MORGAN CHASE JP MORGAN GESTION 797.322 14

11 GRUPO FERROVIAL PACTIO GESTION (1) 726.978 8

12 CAIXA TERRASSA CAIXA TERRASSA 636.833 4

13 DEUTSCHE BANK DWS  INVESTMENTS 635.233 85

14 RENTA 4 RENTA 4 GESTORA 494.107 57
15 B. ESPIRITO SANTO ESPIRITO SANTO GESTION 449.917 84

16 BARCLAYS BANK BARCLAYS FONDOS 401.876 78

17 BCO. POPULAR POPULAR GEST. PRIVADA 400.200 58

18 BESTINVER BESTINVER GESTION 434.298 14

19 BCO. PASTOR GESPASTOR 358.741 13

20 BANCA MARCH MARCH GESTION (1) 338.165 22

21 BCO. INVERSIS NET SA INVERSIS 290.761 57

22 GESIURIS GESIURIS (2) 312.542 20

23 CAJA GUIPUZCOA 304.421 49

24 BNP PARIBAS BNP ASSET MANAGEMENT (9) (8) 287.806 52

25 CONSULNOR CONSULNOR GESTION 283.097 43

26 BANQUE DEGROOF PRIVAT BANK PATRIMONIO (3) 255.763 42

27 CREDIT AGRICOLE 197.619 37

28 BANCO COOPERATIVO GESCOOPERATIVO 212.118 23

29 BCA.PRIVADA D'ANDORRA BPA GLOBAL FUNDS.A.M. (2) 202.220 1

30 EDM HOLDING EDM GESTION (1) 202.056 30

31 BCO. GUIPUZCOANO GUIPUZCOANO INVERSIONES 181.323 19

32 FINECO GIIC FINECO 178.640 25

33 GAESCO GAESCO GESTION (7) 164.204 37

34 NORDKAPP NORDKAPP GESTION (1) 145.253 27

35 CAJA MADRID GESMADRID (2) 139.455 34

36 ALTEGUI GESTION DUX SGIIC (1) 128.444 25

37 NMAS 1 NMAS 1 GESTION (1) 100.166 11

38 FIBANC GES FIBANC (1) 90.898 25

39 BSI ASSETT MNGMT. BSI ASSETT MNGMT. (3) 85.911 10

40 IBERCAJA IBERCAJA 82.687 15

…… ………………………… …………………………… …………… ……..

T O T A L Euros      (miles) 25.386.564 3.143

RANKING POR GRUPOS DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN JUNIO 2010
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Desglose Comisiones

GESTIÓN DE ACTIVOS

INTERMEDIACIÓN(*)

INGRESOS COMISIONES 

SERVICIOS CORPORATIVOS

Mil. €

(*) Incluye diferencias de cambio

Las comisiones percibidas mejoraron un 16,4% en el semestre, debido a la positiva contribución generada por el 
negocio de gestión de activos y servicios corporativos, quienes conjuntamente tuvieron un crecimiento del 55,4%. 
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Las comisiones procedentes de 
“Intermediación”, mejoraron un 1,9% 

en el primer semestre del año, 
alcanzando los 18,3 millones de euros. 

90.000 €

120.000 €

150.000 €

+1,9%

2010 2009

Comisiones Intermediación

Evolución Diaria

Desglose por Segmento

Por segmentos, el mercado Bolsa creció
un 10,4%, renta fija un 54,0% mientras 

que, por su parte, los derivados 
presentaron un recorte del 13,7%. 
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Costes Explotación
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Los costes de explotación tuvieron la evolución prevista por la Compañía, terminando el semestre con un 
incremento del 8,4%, lo que permite mantener el objetivo de terminar el año entorno a los 30 millones de euros. 
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Fortaleza de Balance
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En el dato de fondos propios recogidos en el balance aparecen, minorando la cifra, el importe de las acciones 
mantenidas en autocartera para atender al Plan de Entrega aprobado en la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas del 22 de diciembre de 2009 (1,9 millones de títulos representativos del 4,6% del capital social).
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Situación de Mercado, Perspectivas y Objetivos
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• Las condiciones de negocio siguen siendo muy exigentes y requieren una extremada disciplina 
de gestión. Renta 4, gracias a su modelo de negocio,  está en disposición de seguir manteniendo 
un buen ritmo de crecimiento a pesar de las previsibles turbulencias de los mercados.

• El ritmo de captación de patrimonio muestra una tendencia favorable, lo que hace a la 
Compañía seguir manteniendo los objetivos de un aumento significativo de comisiones netas 
para el año 2010. Salvo un cambio drástico de las condiciones de mercado, reiteramos nuestro 
objetivo de que dicho aumento en las comisiones netas sea, en todo caso, superior al 15%.

• En base a lo anterior, Renta 4 estima poder mejorar el ratio de eficiencia en 2010, pese a 
contemplar la apertura de nuevas oficinas y el inicio de nuevas líneas de negocio. Asimismo se 
espera poder mejorar de nuevo el margen ordinario de actividad (comisiones netas- costes de 
explotación) en el año 2010.

Próxima publicación:

2 Noviembre 2010, Resultados Tercer Trimestre 2010
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