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Magnitudes Financieras

El Margen de Explotación mejoró en el primer trimestre de 2011 un 5,8% respecto al pasado ejercicio, 
mientras las comisiones totales percibidas crecieron un 5,2% hasta los 14,1 millones de euros. 

Magnitudes Financieras (miles euros) Mar. 11 Mar. 10 %

Comisiones Percibidas 14.083 13.382 5,2%

Margen Financiero 1.001 241 315,4%

Dividendos y Resultado Op. Financieras 870 718 21,2%

Costes Explotación 7.930 7.093 11,8%

Margen de Explotación 2.955 2.793 5,8%

Margen Ordinario Actividad 1.083 1.834 -40,9%

Beneficio Neto 2.009 2.092 -3,9%

BPA 0,05 0,05 -3,9%

Ratios Financieros

% Comisiones / Ingresos Totales 85,0% 89,7% -4,7 p.p

% Operac. Financ. / Ingresos Totales 5,3% 4,8% 0,5 p.p

% Beneficio Neto / Ingresos Totales 12,1% 14,0% -1.9 p.p

Ratio Eficiencia 67,6 66,4 +1.3 p.p
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Magnitudes Operativas

Las variables operativas del negociomantuvieron un comportamiento favorable.

El patrimonio total administrado y gestionado ascendió a 5.677 millones de euros, mientras el número total de 
cuentas alcanzó las 159.294. Ambos datos son losmás altos en la historia de la Compañía.  

Por último, cabe reseñar la creciente operativa de nuestros clientes minoristas en losmercados internacionales, 
donde ya se realizaron el 44,7% de las ingresos online generados por el tramo minorista. 

Magnitudes Operativas Mar. 11 Mar. 10 %

Nº Clientes 159.294 148.044 7,6%

Red Propia 47.328 45.388 4,3%

Red de Terceros 111.966 102.656 9,1%

Ordenes Ejecutadas 701.000 690.454 1,5%

Activos Totales 5.677 5.018 13,1%

Bolsa 3.791 3.088 22,8%

Fondos Inversión 821 930 -11,7%

Fondo Pensiones 274 247 10,9%

SICAVs 502 500 0,4%

Otros 289 253 14,2%

Canal online (tramo minorista)

% Ingresos 75,0% 70,0% 5,0 p.p

% Operaciones 84,0% 84,0% 0,0 p.p

% Mercados Internacionales 44,7% 41,9% 2,8 p.p



Evolución Activos Gestionados y Administrados 2011
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El patrimonio total bajo administración o gestión ascendió en marzo a 5.677 millones de euros, el más alto en la 
historia de la Compañía, con un crecimiento del 9,1% respecto a diciembre de 2010. La captación neta de nuevo 

patrimonio fue de 276 millones y el positivo efecto mercado ascendió a 196 millones de euros. 

5.205

5.677

Mill. €

Captación 
Neta

276 mill.  €

Efecto Mercado

196 mill.  €

+9,1%



Renta 4  Gestora, creciendo más que el mercado
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El patrimonio en Fondos de Inversión ascendió en marzo a 821 millones de euros. De ellos, 584 pertenecían 
a la Gestora de Renta 4 y 237 a otras Gestoras. Según datos publicados por Inverco, Renta 4 Gestora creció

un 8% durante en el primer trimestre de 2011, mientras que la cifra total de fondos de inversión en 
España lo hizo únicamente un 1%.
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Desglose Comisiones

INGRESOS COMISIONES 

Las comisiones percibidas mejoraron un 5,2% en el trimestre, debido especialmente a la positiva 
contribución generada por el negocio de intermediación, que tuvo un crecimiento del 9,7%. 

GESTIÓN DE ACTIVOS

INTERMEDIACIÓN(*)

SERVICIOS CORPORATIVOS

Mil. €

(*) Incluye diferencias de cambio
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En términos diarios, las comisiones 
procedentes de “Intermediación”

crecieron un 14% respecto al primer 
trimestre del pasado año.

Comisiones Intermediación

Evolución Diaria

Desglose por Segmento

Por segmentos, las comisiones 
procedentes del mercado bolsa crecieron 
un 13% y derivados un 24,9%. Por su 
parte, las comisiones procedentes de 

renta fija crecieron un 6,5%.
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Ratio de eficiencia
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El ratio de eficiencia de la Compañía se situó en el 67,6%, empeorando 1, 3 puntos porcentuales respecto a marzo 
del pasado año. La estimación para el año 2010 pasa por mejorar el ratio respecto al pasado ejercicio.
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Costes Explotación
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Los costes de explotación, ascendieron a 7,9 millones de euros, un 11,8% más que en marzo 2010. En esta 
partida se incluyen algunos gastos no recurrentes asociados a la celebración del vigésimo quinto aniversario 
de Renta 4 y a la adquisición de la ficha bancaria. Es previsible que sigan existiendo algunos gastos de esta 

naturaleza en los próximos trimestres.
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Fortaleza de Balance
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Renta 4 mantiene su tendencia mostrada durante los últimos años de fortalecer los fondos propios de la Compañía
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Situación de Mercado, Perspectivas y Objetivos
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• Consideramos que los mercados seguirán siendo muy exigentes en el año 2011.

• En el contexto de los importantes cambios que está experimentando el sistema financiero español, el 
modelo de negocio de Renta 4, basado en la especialización, cercanía al cliente e independencia,  a 
nuestro juicio, permitirá un elevado crecimiento en los próximos años.

• El crecimiento en el año 2010 del patrimonio administrado y gestionado, y la buena evolución del 
mismo en el primer trimestre de 2011, así como el crecimiento en el número de cuentas propias y de 
terceros, nos permite prever para el conjunto del año un flujo de caja libre creciente y una nueva 
mejora en el ratio de eficiencia. 

• Adicionalmente, nuestra expectativa es que las nuevas líneas de negocio iniciadas en el año 2010 
contribuyan de forma más visible al incremento de comisiones, márgenes y beneficio en el año 2011.

• Nuestro objetivo en el año 2011 es el de seguir creciendo en ingresos netos por encima de dos dígitos, 
manteniendo controlado el crecimiento de los costes de explotación, incluidas amortizaciones, por 
debajo del 10%, excluyendo a estos efectos los gastos no recurrentes asociados a la adquisición de la 
ficha bancaria y a la celebración del 25º aniversario de la Compañía.

Próxima publicación:

27 Julio 2011, Resultados Segundo Trimestre 2011
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