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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2009. Con fecha 26 de marzo de 2009, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2008, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
Renta 4, S.A., Sociedad de Valores, al 31 de diciembre de 2009 y de los resuitados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
fos principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacién, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Renta 4, S.A., Sociedad de
Valores, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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RENTA 4, S.A., SOCIEDAD DE VALORES
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 2009



CUENTAS ANUALES:

- Balance de Situacién

- Cuenta de pérdidas y ganancias

- Estado de cambios en el patrimonio neto
- Estado de flujos de efectivo

- Memoria

- Informe de gestién

- Formulacién



RENTA 4 S.A., SOCIEDAD DE VALORES
Balance de Situacion al 31 de diciembre

Euros

ACTIVO Nota 2009 2008

Tesoreria 7 113.929,53 86.047,03

Cartera de negociacién 8 11.882,70 1.487.193,40
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 11.882,70 1.487.193,40
Derivados de negociacion - -

Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Valores representativos de deuda - -

Oftros instrumentos de capital - -

Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados ¢ en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 9 2.081.687,63 79.489,94

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital 2.081.687,63 79.489,94
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Inversiones crediticias 10 427.348.585,36 451.453.738,98

Crédito a intermediarios financieros 10.1 401.768.458,94 422.829.518,54

Crédito a particulares 10.2 16.619.111,17 19.008.319,47

Otros activos financieros 10.3 8.961.015,25 9.615.900,97
Cartera de inversidon a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Derivados de cobertura - -
Activos no corrientes en venta - -

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital - -

Activo material - -

Otros - -
Participaciones 11 1.255.894,95 1.595.333,76

Entidades del grupe 1.255.894,95 1.595.333,76

Entidades multigrupo - -

Entidades asociadas - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activo material 12 8.573.574,79 8.975.545,91
De uso propio 8.573.574,79 8.975.545,91
Inversiones inmobiliarias - -

Activo intangible 13 101.150,19 222.817,60
Fondo de comercio ' - -

Ctro activo intangible 101.150,19 222.817,60
Activos fiscales 20 21.952,55 208.905,44

Corrientes 8.298,35 5.415,63

Diferidos 13.654,20 203.489,81
Resto de activos 16 3.315.623,97 2.005.463,02

TOTAL ACTIVO

442.824.281,67

466.114.535,08




RENTA 4 S.A,, SOCIEDAD DE VALORES
Balance de Situacion al 31 de diciembre

Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2009 2008
Cartera de negociacion 8 37.700,00 -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . - -
Pasivos financieros a coste amortizado 14 411.627.930,43 433.490.540,83

Deudas con intermediarios financieros 141 192.114.571,68 238.479.338,05

Deudas con particulares 142 219.513.358,75 195.011.202,78

Empréstitos y pasivos subordinados - -

Ofros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 15 744.701,46 266.000,00

Fondos para pensiones y abligaciones similares - -

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -

Otras provisiones 744.701,46 266.000,00
Pasivos fiscales 20 988.663,98 1.058.517,17

Corrientes 630.148,07 612.581,65

Diferidos 358.517,91 446.935,52
Resto de pasivos 16 933.514,57 1.253.028,06
TOTAL PASIVO 414.332.510,44 436.069.086,06
FONDOS PROPIOS
Capital 17 6.104.735,37 6.104.735,37

Escriturado 6.104.735,37 6.104.735,37

Menos: Capital no exigido(-) - -

Prima de emision 17 47.307,17 47.307,17
Reservas 17 20.815.524,36 20.421.959,84
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios (-) - -
Resultado del ejercicio (+/-) 9.569.122,45 3.471.446,64
Menos: Dividendos y retribuciones (-) (8.044.680,60) -
AJUSTES POR VALORACION (+/-) {237,52) -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) (237,52) -
Coberturas de flujo de efectivos (+/-) -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) -
Diferencias de cambio (3/-) -
Resto de ajustes por valoracién (+/-) -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -
28.491.771,23 30.045.449,02

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

442.824.281,67

466.114.535,08




RENTA 4 S.A., SOCIEDAD DE VALORES

Balance de Situacion al 31 de diciembre

Euros

PRO-MEMORIA Nota 2009 2008
Avales y garantias concedidas 18.1 9.358.511,77 3.358.253,34
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -

Valores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivados financieros 18.1 3.654.299,00 1.476.306,00
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 13.012.810,77 4.834.559,34
Depésito de titulos 3.905.016.381,17  3.789.146.517,66
Carteras gestionadas 225.119.825,87 202.563.308,09
Oftras cuentas de orden 1077.420172,04 602v952.926,55
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 182  5.207.556.379,08 4.594.662.752,30




RENTA 4 S.A,, SOCIEDAD DE VALORES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-)

MARGEN DE INTERESES (+/-)

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas (-)

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y

y ganancias (+/-)
Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)
Otros productos de explotacion

Oftras cargas de explotacion (-)

MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)
Gastos generales (-)
Amortizacién (-)

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Ofros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas
y ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)

Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) (+/-)

Activos materiales (+/-)
Activos intangibles (+/-)
Resto (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no comrientes en venta (+/-)

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)
Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS(+/-)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

Euros
Nota 2009 2008
19 4.675.011,36  18.786.459,13
19 (2.582.010,46 (12.550.414,88)
2.093.000,90 6.236.044,25
19 - 774.635,60

19 43.244.354,73
19 (14.226.954,44)

41.360.840,90
(11.161.320,82)

775.888,30  (9.532.709,95)

19 155.598,47  (2.373.168,34)
19 678.08225 (6.729.396,47)
19 (57.792,42)  (430.145,14)
1.714.076,86 (28.975,55)

19 (975.720,39)  (960.944,00)
32.624.645,96  26.687.570,43

19 (10.115.226,10) (10.715.889,93)

19 (8.057.777,37)
12y13  (1.121.993,87)

(9.180.737,97)
(1.113.468,33)

15 (478.701,48)  (146.000,00)

42386172  (806.913,78)

102 423.861,72  (806.913,78)
(91.277,52) -

13.183.531,36  4.724.560,42

- 36.131,45

- 36.131,45

13.183.531,36  4.760.691,87

20 (3.614.408,91)

(1.289.245,23)

9.569.122,45 3.471.446,64
9.569.122,45 3.471.446,64
4,71 1,71
4,71 1,71



RENTA 4 S.A,, SOCIEDAD DE VALORES

Estado de cambios en el patrimonio neto

1) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

A)
B)

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

c) Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones '

Activos no corrientes en venta

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

Euros

2009 2008
9.569.122,45 3.471.446,64
(237,52} (3.165.014,92)
677.742,94 2.207.946,58
(678.082,25) (6.729.396,47)
101,79 1.356.434,97
9.568.884,93 306.431,72
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RENTA 4 S.A., SOCIEDAD DE VALORES

Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de Impuestos
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Amortizacion

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos
Dotaciones netas a provisiones para riesgos
Resultado por venta de activos no financieros
Resultado por venta de participaciones

Otras partidas

Resultado Ajustado

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion ( +/-)
Inversiones crediticias

Cartera de negociacion

Otros Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta

Otros activos de explotacion

Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion ( +/-)

Pasivos financieros a coste amortizado

Cartera de negociacién

Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros pasivos de explotacién

Cobros/ pagos por impuesto sobre beneficios i

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos (~)

Cartera de inversion a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Ofras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros

Cartera de inversion a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Otros cobros relacionados con actividades de inversion 3
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos (~)

Amortizacién instrumentos de patrimonio

Adquisicién instrumentos de capital propio

Devolucién y Amortizacién obligaciones y otros valores negociables

Devoluci6én y Amortizacién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones

recibidas
Cobros

Emisién instrumentos de patrimonio

Emision y enajenacién de instrumentos de capital propio

Emision obligaciones y otros valores negociables

Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes

de efectivo

5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (142+3+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

Euros
Nota 2009 2008

{22.145.332,10) 2.772.867,14
13.183.531,36 4.760.691,87
1.858.995,30 9.665.893,91
12y 13 1.121.993,87 1.113.468,33
91.277,52 (36.131,45)
15 478.701,46 146.000,00

(678.408,33) -
845.430,78 8.442.557,03
15.042.256,66 14.426.585,78
{4.726.367,68) 35.575.470,83
(3.838.248,50) 25.291.414,84
1.475.310,70 1.350.550,60
(987.114,67) 7.706.054,73
(1.376.315,21) 1.227.450,66
(32.423.836,42) (47.016.868,99)
(28.494.664,49) (42.986.317,95)

37.700,00 -
(3.966.871,93) (4.030.551,04)
20 (37.654,66) (212.320,48)
{709.162,07) (1.443.501,36)
(772.180,97) {2.218.136,96)

(88.852,68) -
12 (679.558,29) (2.133.381,67)
13 (3.770,00) (84.755,29)
63.018,90 774.635,60

63.018,90 -
- 774.635,60
{5.305.533,82) (37.936.412,59)
(9.713.625,72) (36.263.997,09)
(9.713.625,72) (36.263.997,09)
15.500.000,00 3.000.000,00
15.500.000,00 3.000.000,00
17 {11.091.908,10) (4.672.415,50)
(28.160.027,99) (36.607.046,81)
7y10  130.724.303,24 167.331.350,05
7y10  102.564.275,25 130.724.303,24
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1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL
1.1. Denominacion de la entidad, forma legal y direccidn de su sede social.

Renta 4, Sociedad Instrumental de Agentes de Cambio y Bolsa, S.A. (en adelante la Sociedad) se
constituy6 el 13 de septiembre de 1985 como sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido.

El 28 de julio de 1989 cambi6 su denominacién social a Renta 4, S.A. Sociedad de Valores y Bolsa,
tras ser autorizada, por orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 15 de junio de 1989, para su
transformacion en sociedad de valores y bolsa, habiéndose modificado por la actual el 27 de febrero
de 2002 en virtud del articulo 6 del Real Decreto 867/2001, de 20 de julio.

Con fecha 14 de octubre de 2004, la Sociedad trasladé su domicilio social gue se encuentra en la
actualidad en Paseo de la Habana 74 en Madrid.

La Scociedad se encuentra inscrita con el nimero 1 en el Registro de Sociedades de Valores de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, desde el 12 de julio de 1989.

Asimismo, el 16 de junio de 1988 le fue otorgada a la Sociedad la condicién de Entidad Gestora de
Anotaciones en Cuenta de Deuda del Estado.

El objeto social de la Sociedad es la realizacién de las actividades propias de la mediacion mercantil
y la prestacion de servicios complementarios o accesorios a la misma, siempre que estén permitidos
por la Ley del Mercado de Valores.

Las sociedades de valores se encuentran reguladas por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley 44/2002 y, por la Ley
26/2003, de 17 de julio, la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, asi como por el Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion.
Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacion entre
los cuales cabe destacar los siguientes:

a) El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la Ley 24/1988
de 28 de julio del Mercado de Valores y con el Real Decreto 217/2008.

b) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anénima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.

c) El capital social minimo sera de 2 millones de euros. Debera desembolsarse integramente y

en efectivo en el momento de la constitucion.

d) Debera cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la
normativa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad se integra en el Grupo Renta 4, del que Renta 4 Servicios de Inversion, S.A., es la
sociedad dominante y que como tal, presenta cuentas anuales consolidadas.



1.2 Formulacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del ejercicio 2009, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién en
su reunion de 23 de marzo de 2010 se encuentran pendientes de aprobacion por fa Junta General de
Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 30 de abril de 2009.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

21, Bases de presentacién de las cuentas anuales

La imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y resultados, asf como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo resulta de la aplicacion de las disposiciones legales en
materia contable, sin que, a juicio de los Administradores, resulte necesario incluir informaciones
complementarias; se han aplicado los Principios Contables Basicos admitidos con caracter general,
asi como los criterios previstos en la normativa especifica que regulan la actividad de la Sociedad,
principalmente la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

2.2, Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a
los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos
contingentes existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histérica
y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias
y cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que
no son faciimente disponibles mediante ofras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son
revisadas de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y
asunciones podria suponer en el futuro ajustes sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas
cuentas anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.e)

° Las pérdidas por deterioro y la vida dtil de los activos materiales e inmateriales (Nota 3.f,
Nota 3.g, Nota 12 y Nota 13).



° La valoracion de los instrumentos de capital en los planes de entrega de acciones para
directivos y empleados (Nota 3.j.3 y Nota 17).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (Nota 3.e).

° Medicion de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de su
actividad (Nota 5).

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas de forma
pericdica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y
de periodos sucesivos.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacioén, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular
7/2008 de la C.N.M.V..

a) Principio de empresa en funcionamiento y devengo

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de
la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el
objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni
para una hipotética liquidacion.

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro.

b) Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

c) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacion
el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se
aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

. Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicién.

. Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio de
la fecha en la que se determin6 el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
. Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcién de diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a
patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando
la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento
de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
° Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos.
. La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un
menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.
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Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas Yy ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

° Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni se
reconocen como ingresos.

e) Instrumentos financieros

e1) Activos financieros.

- Los activos financieros se clasifican en:

1. Cartera de negociaciéon

Se clasifican en esta cartera activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de realizarlos
a corto plazo, y los instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.
Se registran por su valor razonable, que se calcula sobre la base de su cotizacién a la fecha a la que
se refieren las cuentas anuales consolidadas. Las variaciones de valor de mercado, se registran con
cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Activos financieros disponibles para la venta

Incluye los valores representativos de deuda, instrumentos de patrimonio de otras empresas y
participaciones en fondos de inversion, que no se hayan incluido en ninguna otra categoria de activos

financieros.

El reconocimiento inicial y su valoracion posterior se realiza por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que puedan incurrir en su enajenacion.

- Los cambios producidos en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo cause baja en el balance o se deteriore, momento en gue el importe asi
reconocido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las correcciones valorativas por deterioro del valor se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion de la correccion valorativa en su caso se registra directamente
contra patrimonio neto.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con

fiabilidad se valoran por su coste menos el importe acumulado por correcciones valorativas por

deterioro de valor.

3. Inversiones crediticias (Créditos y otras partidas a cobrar)

Se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares y
otros créditos por operaciones comerciales y no comerciales.
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Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccidn), se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo-de interés efectivo.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos al
personal, o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo de interés contractual
se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la valoracién posterior, salvo que exista
deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversién, se realizan al cierre del
ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados ¥y no
vencidos.

- Baja de activos financieros

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumutado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida producida y
forma parte del resultado del ejercicio.

e.2) Pasivos financieros.

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos, que
suponen para la Sociedad una obligacion contractual directa o indirecta atendiendo a su realidad
econdmica, de entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones desfavorables.

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a deudas con intermediarios financieros,
deudas con particulares y a débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccién), se valoran por su
coste amortizado, y los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracion inicial como posterior se realiza
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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- Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se ha extinguido la obligacion inherente a los mismos.
La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion
entregada, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene lugar.

e.3) Participaciones.

Las inversiones en el patrimonio de entidades dependientes, multigrupo y asociadas se reconocen
inicialmente y se valoran al coste, deducido en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de la inversién no es
recuperable, se realizan las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se corresponde con la diferencia entre el valor en libros de la
inversion y el importe recuperable, siendo este ltimo el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se registran como un ingreso o
gasto del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Activos materiales

Los bienes incluidos en el inmovilizado material se valoran por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion incluyendo los impuestos indirectos que no sean directamente
recuperables de la Hacienda Publica y minorados por la amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente scbre el valor de
coste del activo menos el valor residual, en funcién de la vida Gtil de cada uno de los bienes.

La Sociedad evalla anualmente si existe algin deterioro de algin elemento. Las correcciones
valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como su reversion se
registran como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Activos intangibles

Los activos registrados en el inmovilizado intangible, que corresponden basicamente a Aplicaciones
informaticas, cumplen con el criterio de identificabilidad, y se presentan minorados por la
amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas derivadas del deterioro de valor.

Se valoran por el precio de adquisicién o coste de produccion .Se amortizan con caracter general de
forma sistemética en funcién de su vida Gtil con un plazo maximo de tres afios.

Al menos una vez al afio se analiza la eventual pérdida por deterioro de valor, producida cuando el
valor contable del activo supera su valor recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro asi
como su reversion, se reconocen como un ingreso o gasto respectivamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran aplicando el principio de devengo segun dispone la Circular
7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

i) Comisiones y quebrantos de negociacion
La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorfas:
i.1) Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades similares
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carteras de clientes, gestion y administraciéon de instituciones de
inversion colectiva, contratos de depdsito, registro, custodia y administracién, etc.),
prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo
gue dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
(contratos de aseguramiento y colocacion de emisiones, disefio o asesoramiento de
operaciones y similares, etc.) se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcién de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular
(recepcidn, transmision y liquidacion de ordenes, operaciones de intermediacion en los
mercados, suscripcion y reembolso de instituciones de inversion colectiva, etc.) se
reconoceran en la cuentas de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucién.

i.2) Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas de los costes
directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacién.

i.3) Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien,
si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del
acto singular

i.4) Quebrantos de negociacion

La Sociedad asume como quebrantos de negociacién los resultados derivados de incidencias en la
negociacion por diferencias entre las condiciones de las drdenes recibidas de los clientes y las de
negociacion y liquidacién de las operaciones realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del momento
de liquidacion en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Resultado de operaciones
financieras — Ofros”.
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i) Gastos de personal y remuneraciones basadas en instrumentos de capital
1 Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.

j.2) Otras retribuciones a largo plazo

Excepto en los casos de causa justificada, la Sociedad esta obligada a indemnizar a sus empleados
cuando prescinden de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de
terminacion anormal de empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido.

Adicionalmente, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, en el caso de empleados procedentes
de los antiguos despachos de agentes de cambio y bolsa, tienen derecho a cobrar un premio de
permanencia al alcanzar los 25, 35 6 45 afios de servicio. La Sociedad no ha dotado provisién alguna
por este concepto por estimar que es de importe poco significativo.

Asimismo, la Sociedad, de acuerdo con el convenio colectivo vigente debe dar cobertura a las
prestaciones definidas para las contingencias de jubilacion anticipada, fallecimiento e invalidez a los
empleados acogidos al Convenio Colectivo de Sociedades y Agencias de Valores de la Comunidad
Auténoma de Madrid.

En diciembre de 2006 la Sociedad constituyd un plan de pensiones denominado “Plan de pensiones
empleados Renta 4 S.V., S.A” Este plan de pensiones se ha adscrito al Fondo Rentpension Iil, F.P.
gestionado por Renta 4 Pensiones, E.G.F.P., S.A. (sociedad del Grupo Renta 4).

El Plan de pensiones citado tiene dos subplanes:

- Subplan A: Pertenecen a este subplan los participes afectados por el Convenio Colectivo que
regula las relaciones laborales de las Sociedades y Agencia de Valores y Bolsa dentro del
ambito exclusivo de la Comunidad de Madrid. De acuerdo con el citado Convenio se deben
asegurar todas las contingencias citadas anteriormente para los empleados acogidos a dicho
Convenio: jubilaciones anticipadas, incapacidad permanente absoluta, gran invalidez,
incapacidad permanente total y fallecimiento. Este supblan es de prestacion definida. La
Sociedad debera satisfacer a cada empleado una cantidad fija establecida en el convenio
que variara en funcién de la edad de jubilacion (60 — 65 afios).

- Subplan B: Pertenecen a este subplan los participes que no estén acogidas al el Convenio
Colectivo citado anteriormente y que por tanto no pertenecen al Subplan A. En este subplan
el promotor realizara una aportacion anual por importe de 600 euros para cada empleado.

Los compromisos cubiertos por el Subplan | han sido asegurados por el mencionado plan de
pensiones con las siguientes compaiiias de seguro:

- Jubilacion anticipada con Vida Caixa que garantiza el pago al empleado en el momento de su
jubilacién anticipada de una cantidad fija establecida en el convenio.
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- Incapacidad permanente absoluta, gran invalidez, incapacidad permanente total y
fallecimiento con ALICO AIG LIFE a través de una pdliza anual renovable que garantiza el
capital a percibir para cada empleado en caso de producirse la contingencia.

La aportacion que ha realizado la Sociedad durante el ejercicio 2009 al Subplan | y I ha ascendido a
19.686,44 euros (2008: 26.307,73 euros) y 93.884,05 euros (2008: 95.89525 €uros),
respectivamente y ha sido registradas en el epigrafe de “Gastos de personal” en la Cuenta de
Perdidas y Ganancias adjunta (Nota 19).

J-3) Otros compromisos con el personal

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

El Grupo mantiene un plan de remuneracion para directivos y empleados mediante la entrega de
acciones de Renta 4, Servicios de Inversion, S.A. (Sociedad matriz del Grupo) durante los ejercicios
2005-2009 y los dos proximos ejercicios, en funcién del cumplimiento de determinados objetivos.

Las acciones objeto de este plan, seran entregadas a los directivos y empleados por la Sociedad
matriz del Grupo que repercutira a cada Sociedad del Grupo el coste incurrido. De acuerdo con este
plan los directivos y empleados del Grupo recibiran en el periodo 2005-2009 hasta 1.299.848
acciones (259.970 acciones cada afio) por las que solo pagaran su valor de cotizacién menos 3,75
euros por accién con un minimo de 1,25 euros.

El coste imputado a Renta 4, S.A. Sociedad de Valores por las acciones a entregar a sus empleados
correspondientes al ejercicio 2009 asciende a 14 miles de euros (2008:114 miles de euros) que se
han registrado como gastos del personal en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta (Nota 19).

Con fecha 22 de diciembre de 2009 la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad
matriz del Grupo ha aprobado el nuevo sistema de entrega de acciones. Este plan se ha denominado
Plan 2009 y da continuidad al anterior plan de entrega del Grupo. El plan de entrega tiene las
siguientes caracteristicas:

e Numero de acciones: 1.627.728 acciones, lo que representa un 4% del capital de la Sociedad
matriz.

e Plazo: 5 afios, siendo la primera entrega el 15 de enero de 2011 y las cuatro siguientes el mismo
dia y mes de los cuatro afios sucesivos.

e Beneficiarios: abierto a todos los Administradores, Directivos y empleados del Grupo Renta 4,
designandose cada afio de forma individualizada los beneficiarios concretos a propuesta de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones del Consejo de Administracion de la Sociedad
matriz, no siendo necesario que tengan un minimo de antigliedad en el Grupo para ser
beneficiarios. La Comisién de Nombramiento y Retribuciones se reunira a finales del ejercicio
2010 para decidir quiénes son los beneficiarios de la primera entrega de dicho plan, y asi en los
sucesivos gjercicios para las entregas posteriores.

e Condiciones econémicas: el importe a pagar por los beneficiarios del plan sera de 6 euros por
accion.

A 31 de diciembre de 2009 el coste devengado por este nuevo plan para todas las sociedades del
Grupo Renta 4 asciende a 9 miles de euros.
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Ofras retribuciones al personal

Con fecha 23 de diciembre de 2009, la Sociedad ha concedido préstamos a varios de sus empleados
a tipo de interés variable (Euribor + 1,5%) pagadero anualmente, y vencimiento en 5 afios desde la
fecha de la operacion para la adquisicion de 762.452 acciones de Renta 4 Servicios de Inversion,
S.A. El importe principal de estos préstamos asciende a 3.446 miles de euros. Este importe esta
reflejado en el epigrafe de “Crédito a particulares” del balance de situacién adjunto (ver Nota 10.2).

j.4) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisién y como un gasto de personal
tnicamente cuando la Sociedad esta comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que
le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar
retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria
por parte de los empleados.

k) Provisiones y contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado y se estima probable una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos futuros.

Se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacién posible del
importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes
surgidos con motivo de la actualizacion de la provisién como gasto financiero segtn se devengan.

)] Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de
negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y
“Pasivos fiscales” del balance de situacién adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen
recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera

que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a
los tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del balance de situacion.
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Desde el ejercicio 2002 la Sociedad se incorporé al grupo fiscal encabezado por Renta 4 Servicios de
Inversion, S.A., la cual realiza la declaracion del Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado
junto a diversas sociedades del Grupo.

Dado que la Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada con el Grupo Renta 4, el efecto
impositivo del ejercicio ha sido calculado en funcién del resultado de la sociedad individualmente
considerada, teniendo ademas en cuenta la naturaleza permanente o temporal de los ajustes de
consolidacion necesarios para determinar la base imponible.

Los créditos por compensacion de bases imponibles negativas y los impuestos anticipados por
diferencias temporales son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de prudencia y
siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de sociedades que forman el grupo fiscal
consolidado. Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
sociedades del grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo
consolidado, surgen un crédito y débito reciproco entre las sociedades que generan el derecho a la
compensacion y las que hacen uso de este derecho.

m) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los
recursos confiados por terceros para su inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de
pensiones, contratos de seguro-ahorro y contratos de gestion discrecional de carteras (ver Nota 18).

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver Nota 18), se registran por el valor razonable o, en
caso de que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por
cuenta de terceros, instrumentos de capital, de deuda, derivados y otros instrumentos financieros que
se mantienen en depdsito, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad frente a sus clientes. En
ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y solo cuando la operativa del
mercado asi lo exige (mercados internacionales) la Sociedad utiliza cuentas globales de custodia
(omnibus), en las que ésta aparece como titular de las posiciones, manteniendo los registros internos
necesarios para conocer el desglose por cliente.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales cuando
se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo).

n) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por el
que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una aportacién
anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha contribuido en el
ejercicio 2009 al citado Fondo ha ascendido a 548 miles de euros (2008: 521 miles de euros) y se
encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (Nota 19).

0) Partes vinculadas
Se consideran partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la Direccién y personas

relacionadas. Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de
mercado
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p) Estado de flujos de efectivo

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha considerado como
efectivo o equivalente de efectivo el saldo en tesoreria y los depésitos a la vista con intermediarios
financieros. S

q) Estado de cambio en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

c) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en la letra b) anterior.
d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el .patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo
ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o
pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su correspondiente
efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.
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4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucién del beneficio del ejercicio de 2009 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

Euros

Beneficio del ejercicio después del Impuesto de Sociedades 9.569.122,45
Total distribuible __ 956912245
A reserva voluntaria 102.396,05
A dividendos a cuenta 8.044.680,60
A dividendos 1.422.045,80
9.569.122 45

5. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE

LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El riesgo es inherente a la actividad del Grupo Renta 4 (en adelante el Grupo) pero es gestionado a
través de un proceso continuo de medicion, identificacion y seguimiento del mismo. Este proceso es
critico para la continuidad y éxito de las actividades del Grupo.
El Grupo estéd expuesto al riesgo del crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo
operacional. Los riesgos de negocio como cambios en el entorno, la tecnologia o el sector se siguen
a través del proceso de planificacién estratégica.
Estructura de la gestién del riesgo

El Consejo de Administracién es el tltimo responsable de identificar y controlar el riesgo, sin embargo
hay ofros 6rganos o unidades delegadas responsables de gestionar y seguir estos riesgos.

Auditoria Interna

El Grupo Renta 4 no dispone de un Departamento de Auditoria Interna, si bien, cuenta con una
Unidad de Control que esta situada en el organigrama dependiendo del Consejo de Administracién
de Renta 4, Servicios de Inversion, S.A. (Sociedad matriz del Grupo Renta 4), y que entre otras
funciones desarrolla labores de supervision sobre los representantes y sucursales del Grupo.

Unidad de Control

La Unidad de Control fiscaliza las operaciones de clientes, representantes y/o agentes, las
operaciones con personal, atiende los requerimientos legales de la Sociedad y la relacién con
organismos supervisores.

21



La Unidad de Control del Grupo cuenta con 4 empleados. Los informes de fiscalizacién realizados
por la Unidad de Control tanto de filiales, como representantes y/o agentes que emite, se refieren a
revisiones de operativa con clientes y cumplimiento de la legislacién vigente, incluyendo el examen
del cumplimiento de la normativa interna del Grupo, la cual esta recogida en su manual de
procedimientos y en su Reglamento Interno de Conducta y la del resto del Grupo. Estas revisiones no
tienen una periodicidad definida sino que obedecen a un calendario de visitas establecidas por la
Unidad de Control. Adicionalmente, el Comité de Auditoria, formado por miembros del Consejo de
Administracion de Renta 4, Sociedad de Valores, S.A. y Renta 4 Servicios de Inversién, S.A., que
supervisa, al menos una vez al afio, la labor de la Unidad de Control.

Durante el 2009, ia Unidad de Control a realizado un total de 53 actuaciones (2008: 48 actuaciones)
comprobandose in situ que la actuacion llevada a cabo por la red comercial, respeta
escrupulosamente, separado tanto los procedimientos operativos establecidos por el Grupo, como la
Normativa Vigente.

Paralelamente, el Grupo cuenta con una Unidad de Control de Depositaria, separada de la Unidad de
Control del Grupo, y dependiente del Consejo de Administracion de la Sociedad que supervisa las
funciones de la Sociedad como depositario.

La Unidad de Control de Depositaria cuenta con un empleado y un supervisor externo. Los informes
de supervision realizados por la Unidad de Control de Depositaria sobre las Instituciones de Inversion
Colectiva de las que Renta 4, Sociedad de Valores, S.A. es depositaria, son mensuales y son
remitidos a la C .N .M .V,, paralelamente a los estados reservados que la entidad gestora del Grupo
remite a dicho Organismo. Dichos informes incluyen un examen sobre el cumplimiento de la
informacion vigente y la normativa interna del Grupo, la cual esta recogida en el manual de
procedimientos del depositario.

La Unidad de Control del Grupo Renta 4 cumple con las funciones atribuidas en la Ley 35/2003 y en
el RD 1309/2005 sobre el grado de cumplimiento de las normas de separacién entre entidad gestora
y depositaria en relacion con las lIC en las que Renta 4 Gestora, S.G.LI.C., S.A. ha actuado durante
el ejercicio 2008 como Entidad Gestora y Renta 4, S.V., S.A. como entidad depositaria.

Exposicion al riesgo

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los activos financieros excepto las inversiones en empresas del grupo y asociadas “Participaciones”
y la “Inversion crediticia” se encuentran registrados por su valor razonable determinado por referencia
a valores de cotizacion. Los pasivos financieros se encuentran registrados por su coste amortizado.
No obstante, dadas las caracteristicas de los activos y pasivos financieros que no se encuentran
registrados por su valor razonable, que tienen vencimientos a corto plazo o tipo de interés variable
para aquellos con vencimiento a largo plazo, los Administradores consideran que la diferencia entre
los valores contables y los valores razonables de estos instrumentos no seria en ningln caso
significativa.

Riesgo de crédito

La Sociedad toma una exposicion al riesgo de crédito cuando las contrapartes no atienden al
cumplimiento de sus compromisos. En este sentido, distingue dos tipos de contrapartes: clientes en
general y entidades financieras.
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El actual sistema de control de riesgo de crédito de clientes se sustenta en el desarrolio de nuevos
sistemas de evaluacién y clasificacion de deudores tanto individuales como grupales, desde donde
resulta la determinacion de las provisiones que se constituyen para cubrir las posibles pérdidas.

Respecto a la concesion, seguimiento y control del riesgo con clientes en general, la Unidad de
Control del Grupo supervisa el correcto funcionamiento del sistema actual de gestion discrecional de
limites operativos, otorgados siempre en funcion de la garantia patrimonial (titulos-valores)
depositada en el Grupo. De acuerdo con las condiciones de los contratos firmados con los clientes el
Grupo puede disponer de los valores y participaciones en fondos de inversion de los clientes para
resarcirse de los saldos deudores que el cliente presente en caso de impago (no reposicion de los
fondos) por parte del cliente.

La exposicion méxima al riesgo de crédito de la Sociedad es la siguiente:

Tesoreria (Nota 7) 97 69
Inversiones crediticias (Nota 10) 427.348 451.453

Con relacién al riesgo de contraparte con entidades financieras, la seleccién de estas se sustenta en
criterios de prestigio y experiencia en el sector, asi como en calificaciones de solvencia asignadas
por agencias externas reconocidas por los mercados (Standard & Poor’s y Moody’s). En este sentido
la Unidad de Control verifica que las calificaciones crediticias de las conhtrapartidas se correspondan
con niveles de “investment grade” entre buena y alta calidad crediticia.

Inversiones crediticias: La principal partida de esta cartera son operaciones repo con intermediarios
financieros espafioles y (211.766 miles de euros), depésitos a plazo (86.450 miles de euros) y
depositos a la vista (102.450 miles de euros). El resto son basicamente saldos deudores con
particulares relacionados con la operativa de valores, para los que se cuenta con Ia garantia de las
posiciones que estos clientes mantienen depositadas en la Sociedad. Cuando la Sociedad clasifica
estos saldos como deteriorados, las pérdidas por deterioro se determinan teniendo en cuenta el valor
de estas posiciones que se utilizan como garantia.

Las entidades de contrapartida de la Sociedad son mayoritariamente entidades financieras espafiolas
con ratings que oscilan entre BBB y AA, sin que ninguna contrapartida supere una exposicion de 71-
millones de euros. La mayor contrapartida de la Sociedad corresponde a una entidad de crédito
espafiola con rating A3 (71 millones de euros). Las entidades extranjeras con las que se opera en
mercados internacionales son Goldman Sachs, Merryll Lynch, BNP Paribas, HSBC y JP Morgan con
ratings A, A, AA, AA-y Aa1, respectivamente.

Adicionalmente y como se desglosa en las cuentas anuales, se utilizan cuentas globales de custodia
para la operativa en mercados internacionales, estando expuesto al riesgo de contraparte o entrega
de las posiciones contratadas por cuenta de sus clientes pero anotadas a su nombre en dichas
cuentas. La contrapartes como se ha comentado anteriormente son grupos financieros
internacionales (Goldman Sachs, Merryll Lynch, BNP Paribas, HSBC y JP Morgan).
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Riesgo de tipo de interés

Los Administradores consideran la exposicion a este riesgo como no significativa, y por tanto no es
objeto de evaluacion y seguimiento por parte de los Administradores, no habiéndose fijado limites a
su exposicion ni procedimientos de seguimiento sobre el mismo. Como se observa en la informacion
incluida en las distintas notas de las cuentas anuales, la politica del Grupo es no asumir riesgo de
tipo de interés y por ello los activos y pasivos financieros del Grupo son a tipo de interés variable y
con vencimiento a corto plazo, excepto por el endeudamiento a largo plazo con entidades financieras
y algunos créditos al personal a largo plazo de importe poco relevante.

El efecto que sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada futura tendria una variacion al 31
de diciembre de 2009 de los tipos de interés de + 100 puntos basicos, seria:

- Aumentar o disminuir la carga financiera y por tanto el resultado antes de impuestos del
Grupo por el coste financiero del endeudamiento a largo plazo (252 miles de euros sobre un
endeudamiento tedrico de 25.168 miles de euros de saldo a 31 de diciembre de 2009, 185
miles de euros sobre un endeudamiento tedrico de 18.531 miles de euros de saldo a 31 de
diciembre de 2008 y;

- Aumentar o disminuir el margen financiero neto del resto de sus posiciones, dado que una
parte de sus saldos pasivos con clientes no devengan interés mientras que la materializacién
de los mismos en activos financieros de elevada liquidez si devenga interés.

Riesgo de mercado

Las posiciones que mantiene la Sociedad estan muy identificadas y se limitan a participaciones en
instituciones de inversién colectiva y acciones de renta variable espafiola. No obstante el Grupo mide
periddicamente el riesgo de estas posiciones a través de la metodologia VaR (Value at risk), que
expresa la perdida méxima esperada para un horizonte temporal concreto determinada sobre la base
del comportamiento histérico de un valor o cartera. El VaR de estas carteras de la Sociedad (a 1dia
y para un nivel de confianza del 98,75%) al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Cartera (Pérdida maxima) ’ 132
VaR (en % sobre la cartera) 0,06%

Riesgo operacional

El riesgo operacional estd conformado por el riesgo de pérdidas resultantes de una falta de
adecuacion o de una falta de los procesos, del personal y de los sistemas internos o bien por causa
de los acontecimientos externos. También queda incorporada a esta definicién el denominado riesgo
tecnologico.

Los sistemas de deteccion de riesgo operacional del Grupo se basan en la creacién de un cuadro de
mando de riesgo operacional que identifica factores y analiza escenarios que reflejan el entorno del
negocio en los sistemas de control interno para ello se establece un sistema periodico de reporting a
la direccion de las unidades de negocio, a la Alta Direccién y al Consejo de Administracion.
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Riesgo de liquidez

El control de la posicién de la liquidez se ejerce a través de un modelo estructurado de acuerdo con
las disposiciones de la normativa vigente (Norma 60?2 Circular 7/2008 de la CNMV) que permite
clasificar tanto a los deudores como a los acreedores.

El Grupo mantiene una politica prudente de proteccion frente al riesgo de liquidez para ello mantiene
disponibilidades de recursos en efectivo y otros instrumentos financieros liquidos en volumen
suficiente para hacer frente a los pasivos computables con vencimiento residual inferior a un afio.

La Sociedad debe cumplir un coeficiente de liquidez por el que debe mantener un volumen de
inversiones en activos de elevada liquidez y bajo riesgo por un importe equivalente al 10% de los
pasivos exigibles con plazo residual inferior al afio, sin considerar las cuentas acreedoras de caracter
instrumental y transitorias (clientes de intermediacion).

En las Notas 10 y 14 se desglosan los vencimientos de los activos y pasivos financieros de la
Sociedad. Una parte significativa de estas posiciones provienen de la actividad de intermediacion con
clientes en operaciones de repo para las que se casan los vencimientos de las operaciones de activo
y pasivo. Adicionalmente, la Sociedad mantiene posiciones en activos liquidos (depésitos a la vista:
102.450 miles de euros (Nota 10), depésitos a plazo: 86.450 miles de euros (Nota 10) y repos:
211.766 miles de euros (Nota 10) mas las posiciones en activos financieros de la cartera de
negociacion (12 miles de euros) (Nota 8).

6. GESTION DE CAPITAL

El Grupo Renta 4 mantiene una gestion activa de sus recursos propios basada en la cobertura de los
principales riesgos de negocio.

La adecuacién de los recursos propios se supervisa de acuerdo con la normativa vigente. Con fecha
17 de febrero de 2008 entrd en vigor el RD 216/2008 sobre recursos propios de las entidades
financieras que desarrolla las Leyes 36/2007 y 47/2007 que incorporan el ordenamiento espafiol el
Acuerdo de Capitales de Basilea Il de 2004 y avanza en el proceso de transposicion de las directivas
comunitarias sobre acceso a la actividad de crédito y sobre adecuacion de capital de las empresas
de servicios de inversion y de las entidades de crédito. Asimismo, con fecha 30 de junio de 2009
entrd en vigor la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, sobre solvencia de las empresa de servicios
de inversion y sus grupos consolidables que derogd la Circular 6/1992.

Gestién del capital

La gestion de capital de la Sociedad tiene por objeto la obtencion del nivel de recursos propios
suficientes y necesarios para cubrir todos los riesgos derivados de su actividad, invirtiendo en activos
de bajo riesgo.
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A continuacién se detalla el nivel de recursos propios computables y exigibles y su diferencia positiva
a 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Capital 6.105 6.105
Prima de emisién 47 -
Reservas acumuladas incluyendo ajustes por valoracion 20.510 21.503
Activos inmateriales v ficticios (101) (223)
Reservas de regularizacion, revalorizacion o activacion 306 306
Deducciones de los recursos propios basicos (4.955) -
Recursos computables 21.912 27.691
Recursos necesarios de acuerdo con la normativa vigente 10.874 5.598

(*) Esta informacion se ha presentado de acuerdo con la anterior normativa aplicable a la Sociedad
(Circular 5/1990 de la CNMV).

(**) Esta informacion se ha presentado de acuerdo con la Circular 12/2008 de la CNMV.

Como se observa en el cuadro anterior al 31 de diciembre de 2009, los recursos propios computables
de la Sociedad excedian de los requeridos por la citada normativa.

7. TESORERIA

La composicion del epigrafe “Tesoreria” del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
es la siguiente:

Caja 17.289,59 16.402,24
Banco de Esparia 96.639,94 69.644,79

Los saldos incluidos en este epigrafe son de libre disposicion y no se encuentran afectos a garantia.

A efectos del estado de flujos de efectivos la Sociedad considera “Efectivo y equivalentes de efectivo”
el saldo de tesoreria y el de Depésitos a la vista (Nota 10.1).
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8. CARTERA DE NEGOCIACION

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad mantiene en este epigrafe los siguientes
instrumentos de capital:

Acciones cotizables cartera interior 11.882,70 1.487.074,00
Acciones cotizables cartera exterior - 119,40

El valor razonable de las acciones cotizables de la cartera interior y exterior se ha obtenido aplicando
la cotizacion oficial de las mismas a 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Derivados 37.700,00 -

El detalle de los derivados a 31 de diciembre de 2009 se detalla en la Nota 18.1.

9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad mantiene en ese epigrafe los siguientes instrumentos
de capital:

Acciones y participaciones cartera interior :
Cotizables 1.999.660,69 -
No cotizables 82.026,94 79.489,94

El valor razonable de los titulos cotizados (participaciones en fondos de inversion) se ha obtenido
aplicando el valor liquidativo oficial de las mismas a 31 de diciembre de 2009 (corresponden a
participaciones en Renta 4 CTA Trading, F.1.).
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El detalle de las acciones no cotizables es como sigue:

Caja Rural Intermediterranea 305,00 305,00
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia 14.655,00 12.118,00
Universal del Cable 6,01 6,01
Euroamérica Multimedia . 6,01 8,01
Corporacién de Difusion Hispanica 67.054,92 67.054,92

10.

INVERSIONES CREDITICIAS

10.1. Créditos a intermediarios financieros

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Depésitos a la vista 102.450.345,72 130.638.256,21
Créditos por operaciones por cuenta propia 784.779,07 722.759,25
Depésitos a plazo 86.450.000,00 -
Adaquisicién temporal de activos 211.765.982,95 290.562.448,73
Ajustes por valoracion

Intereses devengados no vencidos 317.351,20 906.054,35

Segln la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda 848/2005, las Sociedades y Agencias de
Valores deben invertir los saldos acreedores de carécter instrumental y transitorio por cuenta de
clientes en los siguientes activos:

Depositos a la vista en intermediarios financieros: La denominacién de estos depésitos
debera hacer mencion expresa a su condicion de "Saldos de clientes”. El importe de dichos
depdsitos al 31 de diciembre de 2009 es de 82.734 miles de euros (2008: 112.983 miles de

euros).

Adquisiciones temporales de activos, con plazo de vencimiento residual menor o igual a dos
dias, que tengan una ponderacion nula a efectos de riesgo de crédito. El importe efectivo de
estos repos asciende a 8.080 miles de euros al 31 de diciembre de 2009 (2008: 16.290 miles
de euros).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009, se encuentran invertidos saldos de clientes por
importe de 86.450 miles de euros en depdsitos a plazo sin restricciones a su cancelacion
anticipada en los que en su denominacién se hace mencién expresa a su condicion de
‘saldos de clientes” (en caso de cancelacion anticipada a la Sociedad solamente se le
penalizaria como méaximo por el importe de los intereses devengados del depésito hasta la
fecha de la cancelacién). .
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No existe ninguna restriccién para la libre disposicién de los saldos de efectivo y equivalentes al
efectivo y todos los saldos incluidos en este capitulo son a la vista.

Los depdsitos a la vista han sido remunerados a tipos de interés de mercado.

El importe correspondiente a “Créditos por operaciones por cuenta propia” incluye saldos con MEFF,
con la Sociedad de Compensacion y Liquidacién de valores (S.C.L.V.) y saldos pendientes de liquidar
por operativa con CFDs (Contratos que se liquidan por diferencias).

El detalle de los activos adquiridos temporalmente al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Ultimo Tipo de interés
Adquisicion temporal de Deuda Publica vencimiento Minimo Maximo Miles de euros
31 de diciembre de 2009 18/01/2010 0,27% 0,50% 211.766 ()
31 de diciembre de 2008 24/03/2009 1,90% 3,75% 290.562 (*)

(*) Al 31 de diciembre de 2009 incluye repos por importe de 8.080 miles de euros (31.12.08: 16.290 miles de euros) con
vencimiento a menos de dos dias en el que estan materializados saldos con clientes tal como se detalla anteriomente.

Al 31 de diciembre de 2009, parte de estos activos se encuentran cedidos temporalmente segin el
detalle que se muestra a continuacion; ‘

. Ultimo Tipo de interés Miles
31.12.09 vencimiento Minimo Maximo de euros
A intermediarios financieros (Nota 14) 07/01/2010 0,10% 0,45% 165.363 (%
A clientes (Nota 14) 18/01/2010 0,25% 0,40% 34.428
31.12.09
A intermediarios financieros (Nota 14) 14/01/2009 1,00% 3,00% 218774 (M
A clientes (Nota 14) 24/03/2009 1,50% 3,50% 57.540

(") Al 31 de diciembre de 2009 incluyen repos cedidos por importe de 1.876 miles de euros a MEFF Renta Variable, S.A.
(31.12.08: 2.689 miles de euros) en concepto de garantia inicial para operar en el mercado de futuros y opciones
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. El detalle de los depésitos a plazo al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Banco Pastor 1,53% 15/03/2010 12.000
Caixa Laietana 2,45% 16/03/2010 4150
Cajamar 1,53% 18/03/2010 4.000
Cajamar 2,03% 18/03/2010 1.000
Cajastur 1,20% 04/04/2010 10.000
Caixanova 2,80% 04/04/2010 7.000
Caja Canarias 2,40% 04/04/2010 4.000
Caja Canarias 2,55% 04/04/2010 4.000
Caja Madrid 1,21% 06/04/2010 10.000
Caja Baleares 2,02% 15/04/2010 8.000
Banco Popular 1,99% 15/04/2010 4.800
CAM 1,49% 10/05/2010 4.000
CAM 2,50% 11/02/2010 2.000
Barclays 1,52% 11/02/2010 3.500
Caja Circulo 2,24% 26/05/2010 5.000
Bancaja 2,00% 10/01/2010 3.000

10.2. Créditos a particulares

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Créditos y anticipos por operaciones de valores 13.777.5659,62 13.664.665,98
Activos dudosos 5.293.690,51 7.902.737,48
Ajustes por valoracion
Intereses devengados no vencidos 65.845,94 150.692,86
Deterioro de valor de créditos con particulares (2.517.984,90) (2.709.776,85)

La linea “Creditos y anticipos por operaciones de valores” recoge saldos transitorios de clientes por
operaciones en Bolsa. Asimismo, en este epigrafe se encuentran registrados los préstamos
concedidos a empleados por su coste amortizado, que al 31 de diciembre de 2009 asciende a 3.446
miles de euros (Nota 3..3)
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El movimiento de las cuentas a cobrar deterioradas correspondientes a crédito a la clientela al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Adiciones 6.366
Bajas (3.954)
Traspaso a activos en suspenso regularizados (172)
Otros (10)

(1.766) 4.600
959 (2.995)
164 (8)
694 684

Adiciones 5.286
Bajas (8.159)
Traspaso/Recuperacion activos en suspenso

regularizados 214
Otros 51

(1.403) 3.883
1.827 (6.332)
(170) 44

(62) (11)

Los importes registrados como cuentas a cobrar deterioradas corresponden a importes pendientes de
cobro a clientes con una antigiedad entre 3 y 60 meses.

Como se ha mencionado anteriormente (Nota 5) la Sociedad toma en cuenta como garantia de los
saldos a cobrar los valores depositados en la Entidad a nombre de los clientes con saldos pendientes
y el importe embargado fruto de ventas de titulos que esta consignado en juzgados por no haberse
definitivamente resuelto los procesos judiciales correspondientes. Al 31 de diciembre de 2009 el valor
de las garantias asi consideradas asciende a 2.714 miles de euros (2008: 5.927 miles de euros).

10.3 Otros Activos financieros

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Ofros créditos
Otros créditos y anticipos

6.499.850,82 8.603.911,90
2.461.16443 1.011.989,07
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A 31 de diciembre de 2009 y 2008 la cuenta de “Otros créditos” recoge:

Garantias por operaciones con derivados internacionales (cuentas globales) 4.344 6.545
Saldos con intermediarios financieros deudores (MEFF, S.C.L.V., Commerzbank....) 1.908 2.051
Intermediarios financieros deudores (por operativa con CFDs) 248 7

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la cuenta de “Otros créditos y anticipos” recoge:

Fianzas 227 214
Saldos deudores con compafiias del Grupo (Nota 21) 1.753 119
Anticipos a proveedores 58 194
Otros deudores 423 485

El detalle por plazo remanente de vencimiento de este capitulo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

Créditos a intermediarios financieros 103.235 211.830 29.749 56.954 - - - 401.768
Crédito a particulares 13.106 67 - - - 3.446 - 16.619

Otros activos financieros 4.334 4.027 357 9 - - 224 8.961

Créditos a intermediarios financieros 131.361 251.423 40.046 - - - - 422,830
Crédito a particulares 19.008 - - - - - - 19.008
Otros activos financieros 8.545 2.294 563 - - - 214 9.616

11. PARTICIPACIONES

El detalle del coste de las participaciones en empresas del Grupo y asociadas, su valor teérico
contable determinado en base a los estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2009, el
porcentaje de participacion a dicha fecha, asi como el detalle del movimiento durante los ejercicios
2009 y 2008 se presenta en el Anexo lll, y los cuales forman parte integrante de esta Nota.
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En el ejercicio 2004, se llevé a cabo con la Sociedad Matriz una operacion de canje de acciones de 3
sociedades participadas por la Sociedad (Renta 4 Burgos, S.A., Renta 4 Aragén, S.A. y Renta 4
Huesca, S.A.), por acciones propias de dicha Sociedad Matriz. Renta 4, S.A. Sociedad de Valores
entregd acciones de estas tres participadas y recibié 355.289 acciones de Renta 4 Servicios de
Inversion, S.A. (710.578 acciones después del split que en el ejercicio 2007 llevé a cabo Renta 4
Servicios de Inversion, S.A. sobre sus acciones) En la misma fecha del canje, la Sociedad adquirié
de dos de los accionistas ajenos al Grupo (que, al igual que ella misma, canjean sus acciones en las
sociedades antes relacionadas por acciones de Renta 4 Servicios de Inversion, S.A.), 304.840
acciones de dicha sociedad al precio de 5 euros por accién. Con posterioridad, vendi6 la totalidad de
las acciones que tenia de Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. a Cartera de Directivos 2003, S.A,,
sociedad no perteneciente al Grupo Renta 4 al precio, igualmente, de 5 euros por accion,
produciéndose un resultado de 3.392 miles de euros. Esta titima sociedad vendié posteriormente la
totalidad de las acciones de Renta 4 Servicios de Inversion que mantenia en esa fecha (1.299.848
acciones) a un intermediario financiero.

Al existir un compromiso de recompra de estas acciones por parte de Renta 4 Servicios de Inversién,
S.A. para atender a los compromisos con los directivos y empleados derivados del plan de entrega
existente (ver Nota 3j. 3) con el intermediario financiero, la Sociedad no registré la venta de las
acciones que vendi6 a Cartera Directivos 2003, S.A., por lo que se mantienen en su cartera dando de
baja cada afio la quinta parte de las mismas a medida que se entregan a la sociedad Renta 4
Servicios de Inversion, S.A. para su entrega a empleados y directivos. A 31 de diciembre de 2009, la
Sociedad mantiene 203.084 acciones pendientes de entrega (2008: 406.167 acciones) a Renta 4
Servicios de Inversion, S.A. registradas contablemente por 337 miles de euros (2008: 674 miles de
euros). Asimismo la Sociedad mantiene una cuenta a pagar a Renta 4 Servicios de Inversion, S.A.
dado que ésta Ultima Sociedad es la que mantiene el pasivo con el intermediario financiero por
importe a 31 de diciembre de 2009 de 1.015 miles de euros (2008: 2.032 miles de euros).

Adicionalmente la Sociedad ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta un resultado
por 678 miles de euros ver Nota 19 (2008: 678 miles de euros) como consecuencia de que se han
repartido una quinta parte de estas acciones. ”

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los desembolsos pendientes de pago sobre acciones de las

sociedades participadas estaban incluidos como “Resto de pasivos” en el balance de situacion
adjunto por importe 109 miles de euros (Nota 16.2).

12. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacién, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el
siguiente:

Uso propio
Terrenos y bienes naturales 553.850,25 553.850,25
Edificios y ofras construcciones 1.993.834,73 2.051.411,43
Mobiliario, equipos informéticos, instalaciones, vehiculos y otros 4.701.586,55 5.441.253,59
Inmovilizado en curso 1.324.303,26 929.030,64
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12,1 Uso propio

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos en este epigrafe,
durante ios ejercicios de 2009 y 2008, se muestra a continuacion:

Coste
Terrenos y bienes naturales 554 - - 554
Edificios y ofras construcciones 2.879 - - 2.879
Mobiliario, equipos informéticos, instalaciones, vehiculos y otros 8.780 285 (229) 8.836
Inmovilizado en curso 929 395 - 1.324
Amortizaciéon acumulada
Edificios y otras construcciones (827) (58) - (885)
Mobiliario, equipos informaticos, instalaciones, vehiculos y otros (3.339) (S870) 175 (4.134)

Coste
Terrenos y bienes naturaies 554 - - 554
Edificios y otras construcciones 2.879 - - 2.879
Mobiliario, equipos informéticos, instalaciones, vehiculos y otros 7.019 1.869 (108) 8.780
Inmovilizado en curso 563 366 - 929
Amortizacién acumulada
Edificios y otras construcciones (769) (58) - (827)
Mobiliario, equipos informéticos, instalaciones, vehiculos y otros (2.396) (950) 7 (3.339)

Las dotaciones a la amortizacién se incluyen en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad, que estén fuera de servicio, o que la Sociedad haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad no tenia ningin compromlso firme de compra o venta de
activo material de importe significativo. .

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2009 en la Sociedad
asciende a 2.133 miles de euros.

En el ejercicio 1996, la Sociedad se acogié parcialmente (por entender que la actualizacion del resto
de los activos, sobrepasaria el valor de mercado de los mismos) a la actualizacién de balances
regulada en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, incrementando el valor de edificios y terrenos
en un importe de 306 mil euros, en base a la tabla de coeficientes maximos de actualizacion
publicados en el Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre (ver Nota 17).

El saldo de inmovilizado en curso se corresponde con las reformas que la Sociedad esta llevando a
cabo en su anterior sede social.
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13. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

Con vida dtil definida
Aplicaciones informaticas 759.530,91 (728.866,49) 30.664,42
Otros ) 131.310,24 (61.242,77) 70.067 .47

Con vida dtil indefinida
Propiedad industrial 3.137,28 (2.718,98) 418,30
Fondo de comercio fusion - -

Con vida (il definida

Aplicaciones informaticas 755.760,91 (664.724,99) 91.035,92
Otros 131.310,24 (30.915,21) 100.395,03
Con vida util indefinida

Propiedad industrial 3.137,28 (2.405,25) 732,03
Fondo de comercio fusién 30.654,62 - 30.654,62

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién a lo largo del ejercicio 2009,
distinguiendo los activos desarrollados internamente del resto de activos, ha sido el siguiente:

Coste

Aplicaciones informaticas 756 4 - - 760
Propiedad industrial 3 - - - 3
Fondo de comercio 31 - 31) - -
Otros 131 - - - 131
Amortizacion acumulada (698) (95) - - (793)

Los activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2009 en la
Sociedad ascienden a 605 miles de euros.
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Las dotaciones a la amortizacién se incluyen en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

14. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es
el siguiente:

Deudas con intermediarios financieros 192.114.571,68 238.479.338,05
Deudas con particulares 219.513.358,75 195.011.202,78

Durante el ejercicio 2009 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a otras
carteras de activos financieros.

El detalle por plazo remanente de vencimiento de este capitulo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

Deudas con Intermediarios .
financieros 951 166.821 1.489 2.109 7.206 13.539 - 192.115

Deudas con particulares 178.633 37.433 - - 3.447 - - 219.513

Deudas con Intermediarios .
financieros 723  219.946 1.308 1.963 3.476 11.063 - 238.479

Deudas con particulares 131.904 59.259 659 2.174 - 1.015 - 195.011
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14.4 Deudas con intermediarios financieros

El detalle de las deudas con intermediarios financieros, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el
siguiente:

Préstamos y créditos 25.168
Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
con la Sociedad de sistemas -

con otros intermediarios financieros 947
Cesion temporal de activos (Nota 10.1) 165.363
Otras deudas 632
Ajustes por valoracién

Intereses devengados no vencidos 5

18.531

276
362
218.774
450

86

El detalle de “Préstamos y créditos” al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Caja Cantabria Euribor 1A+0,75% 22/02/2010 1.000
Caja Catalufia Euribor 1A+ 0,50% 31/03/2013 3.000
BBVA Euribor 3m+0,60% 30/06/2010 3.000
Caixa Geral Euribor 3m+0,75% 01/07/2010 3.000
Banco Gallege Euribor 1A+0,75% 18/10/2010 1.000
Bancaja Euribor 3m+0,65% 10/11/2010 2.000
Caixa Galicia Euribor 1A+0,5% 01/08/2011 2.000
Cajamar Euribor 1A+0,5% 09/05/2011 1.000
CajAstur Euribor 6m+0,75% 271032012 3.000
Cajamar Euribor 1A+0,75% 16/06/2012 1.500
Banesto Euribor 3m+0,65% 07/03/2010 2.000
Bancaja Euribor 3m+0,7% 10/04/2012 2.000
Barclays Euribor 1m+0,8% 27/03/2012 3.000
Banca March Euribor 3m+1,15% 01/01/2014 3.000
Bankpyme Euribor 1m+1,8% 12/01/2014 - 1.000
Banco de Galicia Euribor 12m+1,75% 03/04/2014 3.000
Caja Canarias Euribor 12m+1,15% 01/04/2014 2.000
Banco Pastor Euribor 12m+1,75 31/07/2012 3.000
BBVA Euribor 3m+1,20% 18/09/2010 3.500
CAM Euribor 3m+1,50% 111172012 2.000

37
1.333
327
450
183
397
712
304
1.434
768
177
986
1.426
2.498
1.691
2642
1.752
2.601
3.500
1.850
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Caja Catalufia Euribor 3m+0,50% ' 30/06/2009 3.000

Caja Cantabria Euribor 1A+0,75% 22/02/2010 1.000
Caja Catalufia Euribor 1A+ 0,50% 31/03/2013 3.000
BBVA Euribor 3m+0,60% 30/06/2010 3.000
Caixa Geral Euribor 3m+0,75% 01/07/2010 3.000
Banco Simeodn Euribor 1A+0,75% 28/10/2009 4,000
Banco Gallego Euribor 1A+0,75% 18/10/2010 1.000
Bancaja Euribor 3m+0,65% . 10/11/2010 2.000
Caixa Galicia Euribor 1A+0,5% 01/08/2011 2.000
Cajamar Euribor 1A+0,5% 09/05/2011 1.000
Banesto Euribor 3m+0,65% 02/03/2009 1.000
CajAstur Euribor 6m+0,75% 27/03/2012 3.000
Cajamar Euribor 1A+0,75% 16/06/2012 1.500
Banesto Euribor 3m+0,65% 07/03/2010 2.000
Bancaja Euribor 3m+0,7% 10/04/2012 2.000
Barclays Euribor 1m+0,8% 27/03/2012 3.000
Banca March Euribor 3m+1,15% 01/01/2014 3.000

327
252
1.716
968
1.050
893
392
820
1117
511
89
2.036
1.066
873
1.390
2.031
3.000

El epigrafe de “Cesion temporal de activos” al 31 de diciembre de 2009 incluye saldos con empresas

del Grupo por importe de 1.098 miles de euros (2008: 2.283 miles de euros) (Nota 21).

14.2  Deudas con particulares

El detalle de las “Deudas con particulares”, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Cesidn temporal de activos (Nota 10.1)

Residentes 34.058

No residentes 370
Saldos transitorios por operaciones de valores

Residentes 159.663

No residentes - . 1.059
Otros débitos ;

Residentes 10.695

No residentes : 98
Depésitos en efectivo en garantia de operaciones 13.567
Ajustes por valoracién

Intereses devengados no vencidos 3

56.934
606

115.124
965

12.112

9.165

105

Los saldos transitorios por operaciones de valores corresponden a los saldos acreedores de clientes

por operativa de intermediacion.
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Los epigrafes de “Cesion temporal de activos”, “Saldos transitorios por operaciones de valores” y
“Otros debitos” incluyen saldos con empresas del Grupo por importe de 552, 1 y 5.131 miles de
euros, respectivamente (2008: 1.696, 435 y 4.904 miles de euros) (Nota 21). Como “otros débitos” se
incluye el saldo acreedor por impuesto sobre sociedades por 3.447 miles de euros (Ver Nota 19).

Los “saldos transitorios por operaciones de valores” y los “Depésitos en garantia de operaciones al
31 de diciembre de 2009 estaban materializados por la Sociedad en “Depésitos a la vista® (82.734
miles de euros), “Adquisiciones temporales de activos” con plazo de vencimiento residual menor o
igual a dos dias (8.080 miles de euros), y dep6sitos a plazo sin restricciones a la cancelacion
anticipada (86.450 miles de euros) (ver Nota 10.1).

Los “saldos transitorios por operaciones de valores” y los Depésitos en garantia de operaciones al 31

de diciembre de 2008 estaban materializados por la Sociedad en “Dep6sitos a la vista” 112.983 miles
de euros y adquisiciones temporales de activos 16.290 miles de euros (ver Nota 10.1).

15. PROVISIONES

El detalle y movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 de este capitulo es como sigue:

Saldo de apertura 266 120

Dotaciones netas 479 146

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad mantiene una provisién por importe de 266 miles de
euros que esta cubriendo un litigo derivado de su actividad (31 de diciembre de 2008: 266 miles de
euros). Adicionalmente en el ejercicio 2009 se ha dotado una provision por importe de 479 miles de
euros para cubrir el riesgo derivado de una garantia de rentabilidad otorgada a un cliente.

16. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de las periodificaciones, incluidas en el activo y pasivo del balance de situacion, a 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Periodificaciones

Gastos / ingresos pagados cobrados no devengados 441.496,79 7.452,32 454.308,91 5.488,45
Otros gastos/productos devengados no vencidos - 157.594,92 - 122.114,25
Otras periodificaciones 2.870.470,29 659.066,03 1.547.813,21 1.003.618,24
Otros

Administraciones ptblicas 3.656,89 - 3.340,90 -
Desembolso pendiente en suscripcién de valores (Nota 11) - 108.815,04 - 108.815,04
Ofras deudas no relacionadas con operaciones de valores - 586,26 - 12.992,08

39



El saldo de “Otras periodificaciones” de activo corresponde fundamentalmente a las comisiones de
comercializacion y de depositaria pendientes de cobro por parte de la Sociedad procedentes de
instituciones de inversién colectiva y fondos de pensiones por importe de 1.634 miles de euros (2008:
732 miles de euros), comisiones por actividad de depdsito por importe de 381 miles de euros (2008:
354 miles de euros), de gestion de patrimonios por importe de 454 miles de euros (2008: 154 miles
de euros), e intereses devengados pendientes de cobro por depésitos a plazo por importe de 253
miles de euros (sin saldo en 2008).

A 31 de diciembre de 2009 la Sociedad mantiene registrada en la cuenta “Otras periodificaciones” del
pasivo del balance de situacién adjunto la provisién por importe de 458.910,00 euros (2008:
903.569,54 euros) por la parte devengada a 31 de diciembre de 2009 del plan de remuneracién para
directivos y empleados descrito en la Nota 3. j.3) de esta memoria, pendiente de pago a la sociedad
dominante.

17. PATRIMONIO NETO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social esta representado por 2.031.485 acciones
nominativas de 3,005 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos. y no cotizan en mercados organizados,
y no existen derechos incorporados a partes fundador, bonos de disfrute, obligaciones convertibles y
titulos o derechos similares.

No existen instrumentos de capital cuya emision esté reservada como consecuencia de la existencia
de opciones o contratos de venta de tales instrumentos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 y
2009 no existen préstamos participativos que, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de
junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse como patrimonio neto a los efectos de
reduccién de capital y liquidacion de sociedades.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el accionista mayoritario de la Sociedad es Renta 4 Servicios de
Inversion, S.A., con un porcentaje de participacion del 99,99%.

Reservas

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Reserva de revalorizacién Real Decreto — Ley 7/1996 305.825,11 305.825,11
Reserva legal 1.518.414,32 1.518.414,32
Ofras reservas 18.991.284,93 18.597.720,41
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Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo
determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social. Al 31-de diciembre de
2009 y 2008 esta reserva estad completamente dotada.

La Sociedad acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil procedié a actualizar al 31 de
diciembre de 2006 el valor de inmovilizado (Nota 12).

Dado que ha transcurrido el plazo para la comprobacion por las autoridades tributarias de la
actualizacion realizada, sin que ésta haya tenido lugar, el saldo de esta cuenta puede ser destinado,
libre de impuestos, a:

- Eliminacion de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.

- Ampliacion de capital.

- Reservas de libre disposicion, a partir del 1 de enero de 2007.

En cualquier caso, el saldo de la cuenta tnicamente sera distribuible, directa o indirectamente, en la
medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que ello se producira cuando los
elementos actualizados hayan sido contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha
amortizacion, transmitidos o dados de baja en los libros.

Prima de emision

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias de la Sociedad.

Dividendos
En fa Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2009 se

acordé distribuir entre los accionistas un dividendo contra reservas voluntarias de 1,50 euros por
accion, en total de 3.047 miles de euros.
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En la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de 10 de septiembre de 2009 se
acordo distribuir entre las accionistas un dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2009 de 1,50
euros por accion, en total 3.047 miles de euros. El dividendo se ha pagado a los accionistas en esa
misma fecha a partir del siguiente estado de liquidez:

Resultado contable a 30/08/2009 9.022
Previsién Impuesto sobre Sociedades (2.707)
Resultado estimado después de impuestos 6.315
Dividendos a cuenta distribuidos -
Limite disponible a distribuir 6.315
Prevision de tesoreria del perfodo comprendido entre la fecha del acuerdo y un afio adelante

Saldos de tesoreria a la fecha del acuerdo 185.844

Saldos de tesoreria proyectados a un afio desde la fecha del acuerdo 186.000

Adicionalmente, en la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 1 de
noviembre de 2009 se acordé distribuir entre los accionistas un dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 2009 de 2,46 euros por accién, por importe total de 4.997 miles de euros. El dividendo se
ha pagado a los accionistas en esa misma fecha a partir del siguiente estado de liquidez:

Resultado contable a 31/10/2009 11.500
Prevision Impuesto sobre Sociedades (3.450)
Resultado estimado después de impuestos 8.050
Dividendos a cuenta distribuidos (3.047)
Limite disponible a distribuir 5.003

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre la fecha del acuerdo y un afio adelante:
Saldos de tesoreria a la fecha del acuerdo ' 112.798
Saldos de tesoreria proyectados a un afio desde la fecha del acuerdo 115.000

18. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y CUENTAS DE ORDEN

181 Cuentas de riesgo y compromiso

El detalle que presentan estas cuentas, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Avales y garantias concedidas 9.358.511,77  3.358.253,34
Derivados financieros 3.654.299,00 1.476.306,00
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Los avales y garantias concedidas presentan el siguiente detalle:

Participacion en la fianza colectiva al mercado 9.081 3.080
Oftros 278 278

‘Avales y garantias concedidas” recoge, fundamentalmente, el importe de la fianza que
reglamentariamente tienen que prestar las Agencias y Sociedades de Valores ante Bolsas y
Mercados Financieros, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A., por su operativa
en los mercados de valores. Dicha fianza se fija mensualmente por la Comision Nacional del
Mercado de Valores en funcién del volumen de operaciones realizado por la Sociedad en Bolsa.

El detalle de las “Derivados financieros” es como sigue:

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Comprados - 1.458

Vendidos 2.154 18
Opciones sobre valores o indices

Compradas - -

Emitidas 1.500 -

Los derivados anteriores corresponden a contratos negociados en mercados organizados en los que
diariamente se liquidan las variaciones del precio cargandose o abonandose los importes
correspondientes en la cuenta de pérdidas y ganancias.

18.2 Otras cuentas de orden

El detalle que presentan este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito . 86.450 -
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 45.399 43.050
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 59.387 50.314
Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 3.905.016  3.789.147
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras entidades (valor de mercado) 876.697 499 572
Carteras gestionadas 225.120 202.563
Activos en suspenso regularizados 9.329 9.560
Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras por crédito al mercado 158 457
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Los depositos de titulos presentan la siguiente composicion:

Valores propios 12 1.487
Valores de terceros 4.781.701 4287232

La Sociedad determina el valor de mercado de los titulos depositados de la siguiente forma:

Método
Valores de renta fija y variable extranjera A través del precio que proporciona el subcustodio (BNP y Goldman)
Valores de renta fija nacional Estan registrados por el valor nominal
Valores de renta variable nacional A través de las cotizaciones que proporciona Bolsa de Madrid

El detalle de los titulos (valores de terceros) anotados en cuentas globales de custodia al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 clasificadas seglin donde esté domiciliada la cuenta global de custodia es
como sigue:

Reino Unide 295.931 139.190
Espafia 410.855 271.309

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad mantenia 1.773 contratos de gestion de carteras de terceros
(2008:1.999 contratos de gestién de carteras de terceros), cuyo valor de mercado ascendia a
225120 miles de euros (2008: 202.563 miles de euros). El destino de las inversiones realizadas, es
el siguiente:

Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 193.051 160.141
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 17.259 8.122
Invertido en valores exteriores cotizados 7.245 25.366
Otras inversiones - 7.565 8.934
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19. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

e Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 y 2008 es
la siguiente:

Intereses y rendimientos asimilados de los activos financieros:

Intermediarios financieros 4.115 17.660
Depésitos a plazo 355 -
Adaquisicién temporal de activos 2.140 11.648
Resto 1.620 6.012

Particulares residentes 560 1.113
Resto 560 1.113

Activos monetarios y Deuda Piblica - 13

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros:

Intermediarios financieros 2.190 10.787
Particulares residentes 355 1473
Otros intereses 37 290

e Resultados de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacién
Valores representativos de deuda 728 403

Activos financieros disponibles para la venta ‘ 678 (6.729)
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° Comisiones percibidas y satisfechas

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y
2008 es la siguiente:

Comisiones percibidas

Tramitacién y ejecucién de ordenes de clientes para compraventa de valores 32.653 31.532
Aseguramiento y colocacién de oérdenes - 72
Comercializacién de 1.1.C. 6.903 6.565
Depéosito y anotacion de valores 2.063 1.969
Gestidn de carteras 896 509
Asesoramiento en materia de inversion 87 181
Otras comisiones 642 533

Comisiones satisfechas

Operaciones con valores (1.457) (1.037)
Operaciones con instrumentos derivados (1.448) (1.285)
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacién vy

liquidacion (176) (198)
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades (10.991) (8.364)
Otras comisiones (155) @277)

. Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2009 y 2008 es la siguiente:

Sueldos y gratificaciones (7.801) (8.317)
Cuotas a la seguridad social - (1.751) (1.851)
Aportaciones a fondos de pensiones externos (114) (122)
Indemnizaciones por despidos (243) (134)
Gastos de formacion (46) 27)
Retribuciones basadas en instrumentos de capital (Nota 17) (14) (114)
Oftros gastos de personal (146) 151
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. Gastos generales y otras cargas de explotacién

La composicion de los gastos generales y otras cargas de explotacion de los ejercicios 2009 y 2008
es la siguiente:

Gastos generales

Alquiler de inmuebles e instalaciones (1.617) (1.613)
Comunicaciones (1.387) (1.390)
Sistemas informaticos (1.777) (1.921)
Suministros (131) (124)
Conservacion y reparacion 421) (609)
Publicidad y propaganda (725) (1.321)
Representacién desplazamiento (251) (359)
Contribuciones e impuestos (187) (166)
Otros servicios de profesionales independientes . (724) (578)
Resto de gastos (838) (1.100)

Otras cargas de explotacion
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (548) 521)
Otros conceptos (428) (440)

° Quebrantos de negociacién

La Sociedad ha registrado los quebrantos de negociacion en el cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta en el epigrafe de “Resultado de operaciones financieras. Otros” por importe de 58 miles de
euros (2008: 430 miles de euros).
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20. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2009 ia Sociedad tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales que le son aplicables
presentados desde el 1 de enero de 2005. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades, en régimen consolidado con varias empresas
pertenecientes al grupo Renta 4 Servicios de Inversién, S.A. La declaracion del Impuesto sobre
Sociedades individual del ejercicio tiene, por tanto, caracter informativo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre
el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal que la Sociedad espera aportar a la declaracién
consolidada del Grupo tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2009
y 2008:

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 13.184 4,761
Diferencias permanentes (444) (108)
Base contable del impuesto 12.740 4.653
Diferencias temporales

Con origen en el ejercicio 247 633

Con origen en gjercicios anteriores (1.264) 3.068
Contribucién a la base imponible del Grupo fiscal 11.723 8.354
Efecto impositivo 3.517 2.506
Deducciones 2) (120)
Retenciones (38) (212)

Saldo acreedor a compensar con el Grupo por

Impuesto sobre Sociedades (Nota 14.2) _ 34t _ 2174
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El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Base contable por 30% 3.822 1.385
Deducciones @ (120)
Ajuste al gasto IS ejercicios anteriores (2086) 14

El saldo acreedor a compensar con el Grupo por IS esta registrado en el epigrafe de “Deudas con
particulares. Otros débitos” del pasivo del balance de situacién adjunto.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado diferido es como sigue:

Activos fiscales diferidos
Eliminacién resultados intragrupo 45 14

Pasivos fiscales diferidos
Operaciones de arrendamiento financiero 1.195 359

Activos fiscales diferidos
Eliminacién resultados intragrupo . 678 203

Pasivos fiscales diferidos
Operaciones de arrendamiento financiero 1.243 373
Eliminacién de resultados intragrupo 247 74

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensar.
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21, PARTES VINCULADAS

La Sociedad considera partes vinculadas a las Sociedades del Grupo Renta 4, a los miembros del
Consejo de Administracion y a la Alta Direccion de la Sociedad (dos directores generales).

Saldo y transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con el Personal Clave de la Direccion durante los ejercicios 2009 y 2008 fueron las
siguientes:

2009

Gastos 243 287
Sueldos y salarios 1 1
Aportaciones al plan de pensiones 19 24
Gastos plan de entrega 18 2
Arrendamientos 48 -
Otros servicios 329 314

ingresos

117 2

Prestacién de servicios

Créditos - 2.994
Otras operaciones 140 3
008

Gastos
Sueldos y salarios 322 423
Aportaciones al plan de pensiones 1 2
Gastos plan de entrega 19 24
Prima de seguros de vida - 1
Arrendamientos ) 18 -
360 450
Ingresos
19 -

Prestacion de servicios

Créditos 2 72
Ofras operaciones 115 3
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Asimismo a 31 de diciembre de 2009 se encuentran depositados titulos de personal clave de
direccion en la Sociedad por importe de 74.608 miles de euros (2008: 55.343 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no hay compromisos por pensiones con los Administradores ni
con la Alta Direccién.

El resumen de saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 con empresas del Grupo es como sigue:

Activos

Crédito a particulares
Periodificaciones

Otros activos financieros (Nota 10.3

Pasivos
Deudas con intermediarios financieros (Nota 14.1) 1.098 2.283
Deudas con particulares (Nota 14.2) 5.684 7.035

_R

Ingresos
Comisi

Gastos
Comisiones pagadas : 457 503
Intereses y cargas asimiladas 21 536

Gastos generales

Adicionalmente, la Sociedad es depositaria de instituciones de inversion colectiva (IIC) gestionadas
por Renta 4 Gestora, S.G.11.C., S.A., de fondos de pensiones gestionados por Renta 4 Pensiones,
E.G.F.P., S.A. y realiza gestion de carteras para clientes particulares.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad mantiene saldos con las Instituciones de inversidn
colectiva gestionadas y con los fondos de pensiones gestionados con el siguiente detalle:

Cesidn temporal de activos 164.482 216.101
Cuentas de periodificacion (activo) 1.634 732

El volumen de operaciones intermediados en bolsas (nacional o extranjera) durante el ejercicio 2009
para las instituciones de las que es depositaria o para aquellas carteras de clientes particulares con
los que se mantiene contrato de gestion discrecional ascendi6 a 2.986.439 miles de euros (2008:
3.377.917 miles de euros).
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22. OTRA INFORMACION

22.1 Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la
obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracion un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente.

El articulo 17 de la mencionada orden establece la obligacién para los departamentos y servicios de
atencion al cliente y, en su caso, los defensores al cliente, de entidades financieras, de presentar
anualmente al Consejo de Administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante
el ejercicio precedente.

El nimero de quejas y reclamaciones recibidas por la Sociedad durante el ejercicio 2009 ascendieron
a 23 (2008: 20), todas ellas aceptadas y respondidas, siendo resueltas de forma favorable para la
Sociedad en un 78% (2008: 80%).

22.2 Saldos y depésitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el

patrimonio de las administraciones publicas, no existen saldos y depésitos en la Sociedad inmersos
en abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo.
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22.3  Declaracion de los administradores (art. 127 ter de la Ley de S.A.)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 127ter de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades, los
administradores han comunicado a la Sociedad, que poseen las siguientes participaciones, como
titulares o cotitulares, en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, asi como los cargos, funciones y/o
actividades que ejercen en ellas.

Admini

Sociedad

% Participacion

Cargo

Juan Carlos Ureta Domingo

Jesls Sanchez ~ Quifiones Gonzdlez

Miguet Primo de Rivera y Urquijo

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.

Ace Global SICAV, S.A.

Amer 2000 SICAV, S.A.

Avilugam SICAV, S.A.

Bacesa SICAV, S.A.

Basil Capital SICAV, S.A.

Blue Note SICAV, S.A

Calainvest-98 SICAV, S.A.

Arbitrage Capital SICAV, S.A.

Mercor Globat Plus SICAV, .S.A.
Cortigoso Inversiones SICAV, S.A.
Didime Inversiones SICAV, S.A.
Edumone SICAV, S.A,

Euro 21 de Inversiones SICAV, S.A.
Eurofinatel SICAV, S.A.

Evelsa JP Inversiones SICAV, S.A.
Global Sistematic Investment SICAV, S.A.
Guaten de Inversiones SICAV, S.A.

Help Inversiones SICAV, S.A.

Holdilan SICAV, S.A.

Horizon Retormo SICAV, S.A.

inversiones Financieras Galois SICAV, S.A.
Inversiones Financieras Islas Occidentales SICAV, S.A.
Kursaal 2000 SICAV, S.A.

Lenda de Inversiones SICAV, S.A.
Mercor Global SICAV, S.A.

Mopani Inversiones SICAV, S.A.

Mota del Escribano SICAV, S.A.

Numide SICAV, S.A.

Obis Inversiones Financieras SICAV, S.A.
Otago inversiones SICAV, S.A.

Privalia SICAV, S.A.

Qualified Investor SICAV, S.A.

Ravistar SICAV, S.A.

Renta 4 Gestion de Carteras SICAV, S.A.
Taupo Inversiones SICAV, S.A.

Temple Finance SICAV, S.A.

Terton Inversiones SICAV, S.A.

Valor XX!I SICAV ,S.A.

Yelo Inversicnes SICAV, S.A.

Zanzibar SICAV, S.A.

SCH Gestién de Carteras SGIIC, S.A.
Nueva Pridera, S.L.
Oficina de Gestién de Firmas, S.L.

22.4 Remuneracion a los auditores

menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%

menor 0,01%

menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%

menor 0,01%

menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor ,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menor 0,01%
menoer 0,01%

99%
20%

Consejero

Secretario Consejero
Presidente
Vocal
Secretario Consejero
Secretario Consejero
Secretario Consejero
Secretario Conssjero
Secretario Conssjero
Secretario Consejero
Secretario Consejero
Vocal
Secretario Consejero
Secretario Consejero
Vocal

Secretario no Consejero

Presidente
Presidente
Secretario Consejero
Secretario Consejero

Secretario Consejera

Secretario Consejero

Secretario Consejero

Secretario Consejero
Presidente

Presidente
o0

Secretario Consejero
Secretario Consejerc
Presidente
Secretario Consejero

Consejero
Consejero
Presidente

Los honorarios abonados a los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2009 han
ascendido a 68 miles de euros (2008: 64 miles de euros), con independencia del momento de su
facturacién, no habiendo percibido honorarios distintos al de auditoria de cuentas.
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22.5 Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminado el 31 de
diciembre de 2009 y 2008.

22.6 Recursos gestionados de clientes

E! detalle de los recursos de clientes gestionados por la Sociedad u otras compafiias del Grupo al
que pertenece al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Carteras gestionadas 225120 202.563
Instituciones de Inversién Colectiva 1.299.694 034.241

Fondos de Pensiones 189.008 131.253

Los ingresos y gastos por comisiones generados por las actividades anteriores, durante los ejercicios
20089 se encuentran detallados en la Nota 19.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad gestiona 1.773 carteras de clientes particulares (2008: 1.999
carteras de clientes particulares).

22.7  Estructura de la plantilla de la Sociedad

E! nimero medio de empleados durante los ejercicios 2009 y 2008, asi como la distribucién por
sexos de la plantilla de la Sociedad al cierre de dicho ejercicio, es la siguiente:

Direccién 5 - 14 -
Técnicos 63 24 97 53
Administrativos 79 30 96 42

En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracién, la distribucion por sexos al cierre
del ejercicio 2009 y 2008 viene representada por 7 hombres.

22.8 Detalle de sucursales y representantes

La relacién de agentes y sucursales de la Sociedad se adjuntan como Anexo | y Anexo Il
respectivamente.
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23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2009
y hasta el 23 de marzo 2010, fecha de formulacién por parte del Consejo de Administracion de la
Sociedad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningtn acontecimiento significativo, que deba ser
incluido en las cuentas anuales adjuntas.
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ANEXOS



ANEXO 1172

Relacion de Agentes de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores al 31 de diciembre de 2009

AGUIRRE BASSET ALFONSO
ARCOS BARAZAL, SA.

BOSS ESTUDIO EMPRESARIAL, S.L.
CENTENNIAL SERVICIOS COMERCIALES
DE LA FUENTE ARTEAGA JORGE

DIAZ PEREZ GONZALO (1)

DRACMA FINANZAS, S.L.

GALLO LOPEZ FELIX ALFONSO

LAJAC SA.

LERIDA TURBIARAN JOSE ANTONIO
MORENO PEREZ VICTOR

PRIMO DE RIVERA ORIOL FERNANDO
RENPROA SL ~

RENTA 4 GUIPUZCOA S.A.

VARGAS ESCOBAR, RAFAEL
VEGA-HAZAS JUAN MARIA

YELSEN ASESORES, S.L.

ALBAJAR GIMENEZ, MANUEL
BORRAS-VAZQUEZ-CAMESELLE-ARTAI CORREDURIA DE SEGUROS, S.A.
FORET USSIA, JOSE LUIS

LOPEZ MIGUEZ, ANTONIO

BABALITA, SA.

MISUIN GESTION, S.L.

PERIGOT CAMPOS, RICARDO

AREITIO CANADA, SUSANA (2)

LOPEZ LOPEZ, ANTONIO CEFERINO
HORIZON CAPITAL S.L.

ECHEVARRIA BARBERENA, MERCEDES
YIDOSA, SA.

ESPINOSA PARTNERS ASESORES, S.L.
VINDEL BERENGUEL, LUIS MIGUEL
NUEVA PRIDERA S.L.

DARWIN SYSTEMS, S.L.

GALOBASAN, S.L. (3)

INFORMADSA FINANCIEROS, S.L.

AES GESTIO DE PATRIMONIS, S.L
RIVERA CASTILLEJO,MIGUEL
SANFELIU CARRASCO, MARIA DEL MAR
KRATSCHMER , IVO

SOFABOYCO, S.L. (4)

BAUCISA SISTEMAS, S.L. (5)

PEDRO GALLEGO HEREDERO (6)
DAVID JOFRE TEJADA (7)

Este anexo forma parte integrante de la Nota 22.8 de fas cuentas anuales adjuntas junto con la cual debe ser leido.

(1) Firma la baja de representacion el 30/09/09-Pendiente inscripcién en Registro Mercantil y CNMV

2) Firma la baja de representacion el 01/12/09-Comunicacién a la CNMV el 26/01/2010

3) Firma baja de representacion el 31/12/09-Pendiente inscripcién Registro Mercantil y CNMV

4) Firma el contrato de representacion el 01/10/09-Pendiente inscripcién Registro Mercantil y CNMV

5) Firma el contrato de representacion el 01/12/2008-Comunicacién a la CNMV el 26/01/2010

6) Firma el contrato de representacidn el 31/12/2009 Pendiente inscripcion en el Registro Mercantil y CNMV

7) Firma el contrato de representacion el 23/10/2009 Pendiente inscripcién en el Registro Mercantil y CNMV



ANEXO 1 2/2

Relacion de Agentes de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores al 31 de diciembre de 2008

AGUIRRE BASSET, ALFONSO
ALBAJAR GIMENEZ, MANUEL

ARCOS BARAZAL S A.

AREITIO CANADA, SUSANA

BABALITA, S.L.

BORRAS-VAZQUEZ-CAMESELLE-ARTAI CORREDURIA DE SEGUROS, S.A.
BOSS ESTUDIO EMPRESARIAL, S.L.

CENTENNIAL SERVICIOS COMERCIALES Y ASESORAMIENTO S.L.
DARWIN SYSTEMS, S.L.

DE LA FUENTE ARTEAGA, JORGE

DEL VALLE PETERSFELDT, JAVIER

DIAZ PEREZ, GONZALO

DRACMA FINANZAS, S.L.

ECHEVARRIA BARBERENA, MERCEDES

FORET USSIA, JOSE LUIS

GALLO LOPEZ, FELIX ALFONSO

GALOBASAN, S.L.

GESTIO DE PATRIMONIS, S.L.

HOLBER PARTNERS, S.L.

HORIZON CAPITAL, S.L.

INFORMADSA FINANCIEROS, S.L.

LAJAC SA.
LERIDA TURABIAN, JOSE ANTONIO
LOPEZ LOPEZ, ANTONIO CEFERINO
LOPEZ MINGUEZ, ANTONIO

MISUIN GESTION, S.L.

MORENO PEREZ, VICTOR

NUEVA PRIDERA, S.L.

PERIGOT CAMPOS, RICARDO

PRIMO DE RIVERA ORIOL, FERNANDO
RENPROA S.L.

RENTA 4 GUIPUZCOA S A.
VALDENEBRO FERNANDEZ, ENRIQUE
VARGAS ESCOBAR, RAFAEL
VEGA-HAZAS PORRUA, JUAN MARIA
VINDEL BERENGUEL, LUIS MIGUEL
YELSEN ASESORES, S.L.

YIDOSA, SA.

Este anexo forma parte integrante de Ia Nota 22.8 de las cuentas anuales adjuntas junto con la cual debe ser leido.



ANEXO il 1/2

Relacion de sucursales de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores a 31 de diciembre de 2009

P° DE GRACIA, 77, PRINCIPAL - 08008 BARCELONA (BARCELONA)
C/PROGRESQ, 38 - 36202 VIGO (PONTEVEDRA)

PZA. DE LA AURORA, 5 - 30001 MURCIA (MURCIA)

C/ TERESA HERRERA, N° 8, BAJO - 15004 A CORUNA (A CORUNA)

CL. TESIFONTE GALLEGO N° 16, ENTREPLANTA - 02002 ALBACETE (ALBACETE)
AVDA. FEDERICO SOTO, 22, ENTLO. - 03001 ALICANTE (ALICANTE)

PASEO DE ALMERIA, N° 81, 1° 1ZQDA - 04001 ALMERIA (ALMERIA)

PASEO MARQUES DEL PUERTO 6 - 48009 BILBAO (BILBAO)

PLAZA DE ESPANA, 5 - 11004 CADIZ (CADIZ)

C/ JUAN HERRERA 2, ENTRESUELO 5 - 39002 SANTANDER (CANTABRIA)

PLAZA DE LA PAZ, N° 5. ENTRESUELO - 12001 CASTELLON (CASTELLON)
CRTA. BARCELONA, 2 EDIF. VERTEX 3°, 1°- 17001 GIRONA (GIRONA)

PLAZA ISABEL DE CATOLICA, 1 - 18009 GRANADA (GRANADA)

AVDA. RAFAEL CABRERA, 1, 12 PTA. OF 8 - 35002 L.AS PALMAS DE GRAN CANARIA (GRAN CANARIA)
RAMBLA FERRA, 45 - 25007 LLEIDA (LLEIDA)

CALLE ORDONO If, N° 11, 1°-24001 LEON (LEON)

VARA DEL REY, 24 - 26002 LOGRORNO (LA RIOJA)

PLAZA DE SANTO DOMINGO, 5, 3% PTA. - 27001 LUGO (LUGO)

PLZA. CONSTITUCION, 2, 4° - 29005 MALAGA (MALAGA)

PASEO DE MALLORCA 32 - 07012 PALMA DE MALLORCA (BALEARES)

CL. TORO, 76 - 37002 SALAMANCA (SALAMANCA)

C./ COLLADO, N°15, 1° A - 42002 SORIA (SORIA)

C./ SAN CLEMENTE, 24 - 38003 SANTA CRUZ DE TENERIFE (TENERIFE)

C./MAS DEL RIVERO, 17 - 45005 TOLEDO (TOLEDQ)

C./ COLON, N° 31, 1°, PTA 3 - 46004 VALENCIA (VALENCIA)

PLAZA SANTA ANA, 2, 2° B - 47001 VALLADOLID (VALLADOLID)

C/ SAN PEDRO ALCANTARA N°2, 1°, 2 - 10002 CACERES (CACERES)

RAMBLA NOVA, 90 - 43001 TARRAGONA (TARRAGONA)

C/ CAMPANA, 6 3° 1ZQ - 41002 SEVILLA (SEVILLA)

RONDA DEL PILAR, 2 BJO IZQUIERDA - 06002 BADAJOZ (BADAJOZ)

PASEO DE LA INDEPENDENCIA N°4, PRINCIPAL A DCHA ~ 50004 ZARAGOZA (ZARAGOZA)
AVDA. DEL CID, 1, 1° A-B — 09005 BURGOS (BURGOS)

C/ CAVIA, 8, BAJO — 22005 HUESCA (HUESCA)

PASEO SARASATE, 16, ENTREPLANTA ~ 31001 PAMPLONA (NAVARRA)

C/ COLON, EDIFICIO JOEN, N°5, 1°, 1 46400 — 46400 CULLERA (VALENCIA)
RONDA DE TEJARES N°6, OFICINA 6 — 14001 CORDOBA (CORDOBA)

C/ SAN PRUDENCIO N°82, PISO 3° - 01005 VITORIA (ALAVA)

AVDA. RAFAEL GONZALEZ NEGRIN N° 17, 1° - 35500 ARRECIFE (LAS PALMAS)
C/ RUA DO PROGRESQ, N°127, LOCAL 27 PB - 32003 OURENSE (OURENSE)
CALLE VALENCIA, 6 — 28945 FUENLABRADA (MADRID)

C/RAMON Y CAJAL N°5, 1°A — 13001 CIUDAD REAL (CIUDAD REAL)

PLAZA DE SANTA TERESA, N° 14, 2° [ZQUIERDA Y DEREC - 05001 AVILA (AVILA)
AVENIDA FERNANDEZ LADREDA, N° 11, 1° A — 40001 SEGOVIA (SEGOVIA)
AVENIDA DE MADRID, 56 B — 1° A — 23008 JAEN (JAEN)

PLAZA DE SANTO DOMINGO, N°1,12PTA,APT.D — 19001 GUADALAJARA (GUADALAJARA)
G/IGNACIO MARTINEZ DE AZCOITIA, N° 5 — 34001 PALENCIA (PALENCIA) .
C/ PELAYO, 4, 2° - 33003 OVIEDO (ASTURIAS)

PASEO DE SANTA FE, N° 1, BAJO — 21003 HUELVA (HUELVA)

C/ FLORES DE SAN TORCUATO N°14 — 49014 ZAMORA (ZAMORA)

C/HOSPITAL, N° 5 — 03203 ELCHE (ALICANTE)

C/ RAMON Y CAJAL, N° 10. BAJO — 44001 TERUEL (TERUEL)

CALLE MAYOR, 40 — 08221 TERRASSA (BARCELONA)

C/ CERVANTES, N° 2. 1° - 16004 CUENCA (CUENCA)

Este anexo forma parte integrante de la Nota 22.8 de las cuentas anuales adjuntas junto con fa cual debe ser leido.



ANEXO II 2/2

Relacién de sucursales de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores a 31 de diciembre de 2008

AVDA. DEL CID, 1, 1° A-B 08005 - BURGOS

AVDA. FEDERICO SOTO, 22, ENTLO. 03001 - ALICANTE

AVDA. RAFAEL CABRERA, 1, 12 PTA. OF 8 35002 - LAS PALMAS DE GRAN CANARIAS (GRAN CANARIA)
AVDA. RAFAEL GONZALEZ NEGRIN N° 17, 1° 35500 - ARRECIFE (LAS PALMAS)
AVENIDA DE MADRID, 56 B - 1° A 23008 - JAEN

AVENIDA FERNANDEZ LADREDA, N°® 11, 1° A 40001 - SEGOVIA (SEGOVIA)
C./ COLLADO, N°15, 1° A 42002 - SORIA

C./ COLON, N° 31, 1°, PTA 3 46004 - VALENCIA

C./ MAS DEL RIVERO, 17 45005 - TOLEDO

C./ SAN CLEMENTE, 24 38003 - SANTA CRUZ DE TENERIFE (TENERIFE)
C/ CAVIA, 8, BAJO 22005 - HUESCA

C/ CERVANTES, N° 2. 1° 16004 - CUENCA

C/ COLON, EDIFICIO JOEN, N°45, 1°, 1 46400 - CULLERA (VALENCIA)

C/ FLORES DE SAN TORCUATO N°14 49014 - ZAMORA

C/ JUAN HERRERA 2, ENTRESUELO 5 33002 - SANTANDER (CANTABRIA)
C/ PELAYO, 4, 2° 33003 - OVIEDO (ASTURIAS)

C/ RAMON Y CAJAL N° 10. BAJO 44001 - TERUEL

C/ RUA DO PROGRESO, N°127, LOCAL 2A PB 32003 - OURENSE

C/ SAN PEDRO ALCANTARA N°2, 1°,2 10002 - CACERES

C/ SAN PRUDENCIO N°8A, PISO 3° 01005 - VITORIA (ALAVA)

C/ TERESA HERRERA, N° 8, BAJO 15004 - A CORUNA

C/HOSPITAL, N° 5 03203 - ELCHE (ALICANTE)

C/IGNACIO MARTINEZ DE AZCOITIA, N° 5 34001 - PALENCIA
C/PROGRESO, 38 36202 - VIGO (PONTEVEDRA)

C/RAMON Y CAJAL N°5, 1°A 13001 - CIUDAD REAL

CALLE MAYOR, 40 08221 - TERRASSA (BARCELONA)

CALLE ORDONO Ii, N° 11, 1° 24001 - LEON

CALLE VALENCIA, 6 28945 - FUENLABRADA (MADRID)

CL. TESIFONTE GALLEGO N° 16, ENTREPLANTA 02002 - ALBACETE

CL. TORO, 76 37002 - SALAMANCA

CRTA. BARCELONA, 2 EDIF. VERTEX 3°, 1° 17001 - GIRONA

PASEQ DE ALMERIA, N° 81, 1° {ZQDA 04001 - ALMERIA

PASEO DE LA INDEPENDENCIA N°4, PRINCIPAL A DCHA 50004 - ZARAGOZA
PASEO DE MALLORCA, 32 07012 - PALMA DE MALLORCA (BALEARES)
PASEQ DE SANTA FE, N° 1, BAJO 21003 - HUELVA :

PASEQ MARQUES DEL PUERTO, 6 48009 - BILBAO

PASEO SARASATE, 16, ENTREPLANTA 31001 - PAMPLONA (NAVARRA)
PLAZA DE ESPANA, 5 11004 - CADIZ

PLAZA DE LA CONSTITUCION, N°1A, ENTREPLANTA 06004 - BADAJOZ
PLAZA DE LA PAZ, N° 5. ENTRESUELO 12001 - CASTELLON i
PLAZA DE SANTA TERESA, N° 14, 2° IZQUIERDA Y DEREC 05001 - AVILA
PLAZA DE SANTO DOMINGO, 5, 32 PTA. 27001 - LUGO

PLAZA DE SANTO DOMINGO, N°1,1°PTA,APT.D 19001 - GUADALAJARA
PLAZA DUQUE DE LA VICTORIA, 1, 3° 341002 - SEVILLA

PLAZA ISABEL DE CATOLICA, 1 18009 - GRANADA

PLAZA SANTA ANA, 2, 2° B 47001 - VALLADOLID

PLZA. CONSTITUCION, 2, 4° 29005 - MALAGA

P° DE GRACIA, 77, PRINCIPAL 08008 - BARCELONA

PZA. DE LA AURORA, 5 30001 - MURCIA

RAMBLA FERRA, 45 25007 - LLEIDA

RAMBLA NOVA, 90 43001 - TARRAGONA

RONDA DE TEJARES N°6, OFICINA 6 14001 - CORDOBA

VARA DEL REY, 24 26002 - LOGRONO (LA RIOJA)

Este anexo forma parte integrante de la Nota 22.8 de las cuentas anuales adjuntas junto con la cual debe ser leido.
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RENTA 4, S.A,,
SOCIEDAD DE VAL ORES
Informe de Gestién
Ejercicio 2009

1. Entorno econémico y mercados financieros

A pesar de que la economia mundial cerré 2009 uno de los peores ejercicios desde los afios de la
Gran Depresion en términos de tasas de crecimiento del PIB, el cambio en las expectativas recogido
por los mercados de valorés a lo largo del afio ha sido un factor determinante para que se haya
producido un punto de inflexion en la crisis durante el segundo semestre.

Los mercados bursatiles mundiales terminaron 2009 con ganancias generalizadas, aunque alejados
de los niveles previos a la crisis, y una sustancial reduccién de la volatilidad. Recuperando las Bolsas
mundiales casi 15 billones de dolares de capitalizacion en apenas ocho meses, segun datos de la
Federacién Mundial.

La recuperacion de la profunda crisis en la que habia caido la economia internacional se ha inici6
antes y con mayor intensidad de lo que mayoritariamente se habia previsto. El conjunto de medidas
extraordinarias tomadas por los gobiernos de todo el mundo para impulsar la demanda y apoyar el
sistema financiero y el sorprendente dinamismo y resistencia mostrados por las economias
denominadas emergentes consiguieron una progresiva estabilizacion de las condiciones financieras y
la situacion macroeconémica general. La consecuencia fue una rebaja del nivel de incertidumbre
sobre las expectativas de la economia y los mercados financieros.

Frente a las expectativas que se manejaban hace algunos meses, las ultimas revisiones de las
proyecciones macroeconomicas de los organismos internacionales dan por hecho que, a escala
internacional, la fase méas aguda de la crisis financiera y econémica ha pasado, observandose signos
de mejorfa en el clima econémico, con perspectivas méas optimistas para el producto y el comercio
mundiales. ‘

Logicamente, estas predicciones no son las mismas para todas las areas geograficas pero el
panorama general por vez primera en muchos meses resulta alentador. Asi, mientras que la OCDE
pronosticd para 2009 un descenso del PIB del conjunto de sus miembros del -3,5% y un aumento
del 1,9% y el 2,5% respectivamente para 2010 y 2011.

Como ejemplo del tamafio de la intervencién de los estados en la-economia decir que, segun el
Gitimo informe de perspectivas de otofio 2009 de la CE, el total de importes destinados por los
gobiernos de la Unién Europea para evitar el colapso del sector bancario desde el inicio de la crisis
equivale al 12,7% del PIB del rea en términos de utilizacion efectiva sobre un bloque total aprobado
de medidas del orden del 31,4% del PiB.

Los efectos positivos de estas y otras iniciativas con dinero pulblico comenzaron a sentirse en el
cambio del sesgo. Sin embargo la pertinaz contraccion del crédito al sector privado, la depresion de
los niveles de inversién y el continuo crecimiento de la tasa de ahorro de las familias en un contexto
de destruccién aun creciente de empleo, alientan la recomendacion de los expertos de mantener
todavia los estimulos fiscales mientras se apuntalan las bases de la recuperacion.



El mercado internacional de divisas volvié a experimentar tensiones, tanto que incluso el Tesoro
norteamericano se vio obligado a intervenir (timidamente) en defensa del délar. Desde febrero de
2009 Ila cotizacion del euro frente al délar crecié mas del 20% hasta llegar a 1,50 ddlares por euro. La
debilidad de la divisa estadounidense permitié que su sector exterior moderara la caida de actividad
interior que padece la mayor economia del mundo.

Respecto a las economias emergentes, con peso en la economia mundial creciente en los Gltimos
afios, especialmente de China e India en Asia y Brasil en Ia region Latinoamericana, hay un gran
consenso sobre el papel relevante que van a tener en la salida de la crisis por su inferior exposicion
a los traumas derivados de la hecatombe financiera.

Por su parte, en Estados Unidos algunos indicadores internos relacionados con la detencién del
deterioro del sector inmobiliario residencial o el aumento de las ventas de automéviles invitan a cierto
optimismo sobre la continuidad en la progresién de las tasas anuales de variacion del PIB trimestral.
Sin embargo, la fuerte depresion en la inversién (con caidas cercanas al -20%) y la produccion
industrial introducen dudas sobre la intensidad de estos primeros atisbos de reaccién positiva de la
economia. Indudablemente, las peores noticias vinieron desde el mercado de trabajo donde la tasa
de paro ya superé el 10% de la poblacién activa.

En la Unidn Europea, desde el BCE y la CE se reconocen los signos de reactivacién y se atribuyen al
impacto de los ingentes paquetes de estimulo fiscal, tanto que ya se empezaron a oirse algunas
voces que sugirieron comenzar a tensar muy suave y progresivamente los tipos de interés para evitar
tensiones inflacionarias a medio plazo. Lo cierto es que esas presuntas tensiones atn no se
materializaron y la continuidad del empeoramiento del mercado laboral, con una tasa de paro
cercana al 10%, indica que el repunte de la actividad no es aun suficiente para generar un
crecimiento potencial saludable. Por ambas cuestiones, es probable que la retirada significativa de
las ayudas publicas se posponga hasta bien entrado 2010.

Para Espafia las expectativas apuntan a que el escenario de recuperacion se dilatara mas en el
tiempo y serd menos “brillante”. Compartimos muchos rasgos de la crisis que se vive en el resto de
economias desarrolladas pero el desplome de un sector basico de actividad en los tltimos afios
(inmobiliario-constructor) y la necesidad de reestructurar el sector financiero comprometen
seriamente las posibilidades de recuperar con velocidad la senda del crecimiento y corregir el fuerte
ajuste sufrido por nuestro mercado laboral.

Las estimaciones para la economia espafiola, tras un descenso del PIB del -3,6% en 2009, apuntan
a un descenso del orden del -0,5% en 2010. El fuerte deterioro del mercado de trabajo y el creciente
agujero presupuestario son los factores que mas pesan a la hora de evaluar nuestro horizonte de
recuperacion. La evolucién de ambos desequilibrios es preocupante y condicionara las opciones de
crecimiento potencial a medio plazo. :

2. Evoluciéon del sector

Tras las enormes tensiones experimentadas por los mercados financieros y la economia durante el
afio 2008 y el inicio de 2009, la contencion de la crisis financiera y bancaria y la progresiva mejora de
las expectativas sobre la economia mundial en su conjunto fue recogida de manera positiva e intensa
por las Bolsas y los mercados de deuda e instrumentos financieros.



De este modo, en 2009 se encontré en el buen comportamiento de las Bolsas y los mercados de
deuda y bonos corporativos como parte de la salida de la crisis actual un soélido soporte que se
apoyan a su vez en el progresivo retorno de la confianza y en el mantenimiento de politicas fiscales Vs
monetarias fuertemente expansivas.

En el caso de Espafia, el principal indicador bursatil, el IBEX 35, encabezd las subidas anuales entre
las principales bolsas mundiales con un alza en 2009 de practicamente un 30%, uno de los mejores
registros de la década. La recuperacion desde el minimo alcanzado en marzo de 2009 se acerca al
75%, volviendo la capitalizacion del mercado espafiol a superar el billén de euros en septiembre de
2009, 11 meses después de haberla perdido como consecuencia de la crisis.

Por su parte, la actividad corporativa de las compaiiias cotizadas en todo el mundo ha comenzado a
recuperarse de las dificiles condiciones vividas durante el ejercicio anterior por el conjunto de los
mercados financieros abriéndose perspectivas muy favorables para el afio 2010 y siguientes como
consecuencia de las mayores dificultades para el acceso a la financiacién bancaria y la tendencia a
incrementar el peso de la financiacién en forma de capital. En Espafia las salidas a cotizacién de
empresas no financieras fueron tres, y una de ellas, la del Grupo San José, se produjo por simple
admision (listing) y las otras dos lo fueron en el MAB.

La recuperacion de los mercados bursatiles y las restricciones crediticias hicieron que mas empresas
miren a la bolsa como instrumento de financiacion atractivo. Los fondos captados por las empresas
mediante ampliaciones de capital ascendieron a un importe entorno a 10.000 millones de euros, el
nimero de empresas que ha acudido al mercado en busca de financiacion ha crecido y se ha
duplicado el numero de operaciones con desembolso en efectivo. Las OPAs, por su parte, fueron
escasas y han movieron 7.000 millones de euros.

Los resultados de las compaiiias cotizadas frenaron su ritmo de caida y en los 9 primeros meses de
2008 bajaban un 13%. En la mayor parte de los sectores y compariias parece haberse producido un
punto de inflexion visible y los resultados demostraron resistencia ante condiciones adversas. La
remuneracion a los accionistas en concepto de dividendos y devoluciones de fondos propios volvid a
batir su record histérico con mas de 30.000 millones de euros hasta noviembre, un 14,2% mas que
en el mismo periodo de 2008, y reflejé el esfuerzo de las compafiias por fidelizar a los accionistas y
trasladarles confianza en los resultados futuros, manteniendo niveles atractivos la rentabilidad por
dividendo de las empresas cotizadas a pesar del fuerte alza experimentada por las cotizaciones.

El Mercado Alternativo Bursatil (MAB) para empresas en expansion, mercado promovido por BME y
disefiado para facilitar el acceso de las medianas y pequefias empresas a los mercados de valores,
conoci6 en 2009 su primer afio de funcionamiento efectivo y cerré el ejercicio con dos compafiias
cotizadas: Zinkia e imaginarium..

Mencién especial en el apartado de Renta Variable merece el excelente comportamiento relativo de
las economias latinoamericanas que tuvo cumplido reflejo en la evolucion de Latibex, el mercado en
euros para valores latinoamericanos de la Bolsa espafiola, cuyo indice amplio experimenté durante el
afto 2009 una revalorizacion que ronda el 100%.

La fortaleza de los resultados de muchas empresas y sectores en todo el mundo durante la crisis
imé las reticencias de los inversores cuya creciente demanda impulsé las emisiones de deuda
corporativa especialmente de las grandes empresas. En Europa, la emisién de Deuda Corporativa
termind 2009 en un record histérico con un volumen superior a los 250.000 millones de euros con
participacion destacada de empresas espafiolas.



La suavizacion de las tensiones financieras y bancarias y el cambio de expectativas sobre la
situacién econémica también actué como un bélsamo sobre los mercados de bonos durante el afio
2009 que se vieron beneficiados por tipos de interés de intervencion histéricamente bajos. En el caso
de la Reserva Federal norteamericana los tipos se mantuvieron durante todo el afio en el minimo
historico entre el 0 y el 0,25%, mientras el Banco Central Europeo los recortaba en cuatro ocasiones
hasta el 1%. Ademas, los bajos niveles se han acompafiado de medidas extraordinarias de provision
de liquidez al sistema financiero.

Los titulos de Deuda Publica siguieron gozando del favor de los inversores y la generalidad de los
paises pudo seguir financiando en buenas condiciones los masivos programas de apoyc a la
economia. Si bien los bonos publicos a 10 afios iniciaban el afio con fuertes caidas de precios y
alzas en sus rentabilidades, durante la segunda parte del ejercicio, la ausencia de presiones
inflacionistas cambiaba la tendencia.

En este contexto, la negociacién en el Mercado de Deuda Corporativa volvieron a superar en 2009
registros histéricos con un volumen de negociacién acumulado hasta noviembre un 61,5% mayor
respecto a 2008. El saldo vivo alcanza los 881.049 millones de euros con un incremento del 8,3% y
la financiacion neta, que no dejd de crecer a pesar de la crisis y del inmenso volumen de emisiones
de Deuda Puablica, se ha situado en 61.444 millones de euros, un 12,4% por encima de la aportada
en los primeros once meses de 2008. Ademas de evolucionar de forma mas que satisfactoria, el
Mercado de Deuda Corporativa ha cooperado eficazmente en la canalizacién de algunas de las
medidas anti-crisis puestas en marcha por el Gobierno, en especial en lo que se refiere al Fondo de
Adquisicion de Activos Financieros (FAAF) que se constituyd como Miembro del Mercado de Deuda
Corporativa y que efectud la adquisicion de los activos a través de este mercado asi como los avales
otorgados por el Tesoro para determinadas emisiones de entidades bancarias.

El mercado espafiol de Futuros y Opciones volvié a vivir en 2009 un ejercicio record en términos de
actividad, en un escenario de menor volatilidad en el cual cobra todavia mas importancia. En
términos de contratos negociados se acercd a los 95 millones, el mejor registro de toda su historia
Los mercados de productos derivados se situaron durante el afio 2009 en el centro del debate sobre
la nueva regulacién del sector financiero. El hecho de que un volumen extraordinariamente
importante de estos productos se negocie de forma bilateral y no sujeta a reglas de negociacién o
condiciones estandar (lo que se conoce como mercado OTC “over the counter”) alerté sobre el
potencial riesgo sistémico que acumulan y la necesidad de conocerlo y limitarlo. La respuesta de los
reguladores se orienté en dos sentidos. Por una parte se pretende que cada vez mas contratos OTC
sean compensados en una Camara de Contrapartida Central; por otra se pretende impulsar el que
cada vez mas contratos de productos derivados sean negociados en las Bolsas como productos
estandarizados.

Por su parte, el mercado de warrants inauguré en el mes de febrero una nueva plataforma para la
contratacion de warrants, certificados y otros productos que supuso un significativo avance en la
operativa del mercado al aumentar la capacidad de transacciones y la eficiencia.

Las Instituciones de Inversién Colectiva encontraron paulatinamente el camino de la recuperacién en
todo el mundo apoyadas en el buen comportamiento de las bolsas y los mercados de deuda. En
Espafia, el volumen de patrimonio gestionado por el conjunto de estas instituciones se situé en
niveles similares a los de cierre de 2008, produciéndose en los ultimos meses del afio suscripciones
netas de participaciones.



El segmento de Fondos Cotizados en Bolsa (ETFs) se consolidé en el mercado espafiol, con 32
referencias que ofrecen una extensa gama de posibilidades de inversién y que a cierre de 2009
tenia unos activos bajo gestién en la Bolsa Espafiola ascendian a mas de 13.100 millones de euros.

Dentro del resto de segmentos del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), el dedicado a las SICAVS, se
consoliddé completamente, con mas de 3.300 sociedades cotizando al cierre del ejercicio y en febrero
se puso en marcha el segmento de Instituciones de Inversién Colectiva (IIC) de Inversion Libre con la
cotizacién de la primera liC de IL, Nordinvest, Sil

3. Evolucién previsible de la Sociedad

Las condiciones de negocio han mejorado sensiblemente a lo largo de 2009, con un fuerte
aumento del ahorro familiar, y una mayor demanda de servicios especializados de inversion por parte
de los ahorradores.

Este entorno favorable, unido al fuerte incremento del patrimonio gestionado y administrado
experimentado en 2009 nos permite estimar un aumento significativo de comisiones netas para
el afio 2010. Salvo un cambio drastico de las condiciones de mercado, nuestro objetivo es que dicho
aumento en las comisiones netas sea, en todo caso, superior al 15%.

En base a lo anterior, el objetivo de Renta 4 para 2010 sera mejorar el ratio de eficiencia, pese a
contemplar la apertura de nuevas oficinas y el inicio de nuevas lineas de negocio.

En consecuencia, Renta 4 prevé poder mejorar de nuevo el margen ordinario de actividad
(comisiones netas- costes de explotacion) en el afio 2010.

4, Actividades en materia de I+D

En 2009 los esfuerzos de [+D se han canalizado, como en afios precedentes, en los desarrolios
vinculados a “routing” de operaciones, con especial énfasis en el negocio con terceras entidades, a
sistemas automaticos de toma de decisiones y a aplicaciones para la gestion de carteras de las 1iC.
Se han ampliado notablemente las capacidades respecto al afio anterior, mediante el desarrollo de
nuevas aplicaciones centradas en las funciones de supervisién y control de la operativa.

5. Adquisicion de acciones propias

No se han adquirido acciones propias durante el ejercicio 2009.
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Sociedad de Valores,

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009

Los miembros del Consejo de Administracion de Renta 4 S.V., S.A., declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009, formuladas en su
reunién de 23 de marzo de 2010, elaboradas con arregio a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio neto, de la situacién financiera y del resultado de Renta 4 S.V.,
S.A.y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales
y de la posicién de Renta 4 S.V.,, S.A, junto con la descripcidn de los principales riesgos e

incertidumbres a que se enfrenta.

N 2 N

D. Juan Carlgs-Ureta Domingo D. Pedra Angel Navarro Martinez
Presidente/,

§ Vocal
| ] jiéévw,afb
D. Santiago Gonzalez Enciso | D. Pedro Ferreras Diez
Vocal _ Vocal
D. Jesis Sanchez Quifiones Wdéco Garﬁa Molina
Vocal Vocal

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 7636 General 6599 de la Seccién 32 del Libro de Sociedades Folio 186 Hoja 66787 inscripcién 16. CIF A78076452
INSCRITA EN REG. DE SCCIEDADES DE VALORES Y BOLSA DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALCRES CON EL Nel



