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Hechos destacables del ejercicio

Renta 4 Banco cierra el tercer trimestre de 2026 con un Beneficio Neto Atribuido de 45,4 millones de euros, 
un 48,0% superior al del mismo periodo de 2025. El resultado se apoya en un crecimiento del volumen del 
patrimonio de clientes, y en consecuencia un crecimiento de las comisiones, que avanzan un 13,9% en 
intermediación, un 12,3% en gestión de activos y un 24,7% en servicios corporativos, reflejo de la intensa actividad 
comercial del Grupo en todas sus líneas de negocio, tanto en banca de inversión y mercados de capitales como 
en la gestión y distribución de productos de ahorro/inversión.

A esta buena evolución de los ingresos se suma una mejora sensible de la eficiencia operativa: al crecer el 
margen bruto muy por encima de los costes, el ratio de eficiencia se reduce del 72,2% al 63,7%, reflejo del 
apalancamiento operativo del negocio. 

La rentabilidad sobre fondos propios (ROE) se sitúa en el 34,1%, frente al 25,4% de septiembre de 2025, 
mientras que el ratio de capital CET1 se situó en el 17,03% al cierre del tercer trimestre de 2026, niveles que 
sitúan a Renta 4 Banco entre las entidades más solventes y rentables del sector bancario español.

El patrimonio total de clientes alcanza 48.197 millones de euros, un 17,0% más que un año antes, impulsado 
tanto por la revalorización de los mercados como por la captación de nuevo patrimonio; la captación neta en la 
red propia se sitúa en 1.554 millones de euros en los nueve primeros meses del año. 

Las filiales latinoamericanas mantienen una actividad comercial satisfactoria, aportando el 7,4% del resultado 
consolidado.

Beneficio Neto del grupo 3 er Trimestre: 45,4  millones de euros

Comisiones netas: 118,1 millones de euros

48,0%

20,1%

respecto al mismo periodo 
del año anterior

respecto al mismo periodo 
del año anterior

Con estas cifras, el Grupo afronta el último trimestre del año en una posición sólida para continuar combinando 
crecimiento comercial, disciplina en costes y una atractiva retribución al accionista.

BENEFICIO NETO (3T 2025 Vs 3T 2026)
(millones de euros)

45,4

30,7

3T 2025 3T 2026
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El Consejo de Administración, en la reunión celebrada el 27 de octubre, ha aprobado la distribución de un 
dividendo a cuenta de 0,70 euros por acción que se pagará el 5 de noviembre a quienes sean accionistas el 30 
de octubre.

El patrimonio total de clientes se situó a 30 de septiembre en 48.197 millones de euros, 6.990 millones más 
que un año antes, un incremento del 17,0%. De este importe, 29.861 millones corresponden a la red propia, 
un 19,0% más, con un aumento de 480 millones solo en el tercer trimestre, y 18.336 millones a la red de terceros, 
un 13,8% más.

El patrimonio de clientes en activos bajo gestión (Fondos de Inversión, FCRs, FILs, SICAVs, SCRs, SILs y Fondos 
de Pensiones) asciende a 19.935 millones de euros, con un aumento de 2.430 millones en los primeros nueve 
meses de 2026.

Dentro de esta cifra, el patrimonio gestionado en Fondos de Inversión, FCRs y FILs alcanza 6.551 millones 
de euros, 570 millones más en los tres primeros trimestres, el de SICAVs, SCRs y SILs 1.946 millones, y el de 
Fondos de Pensiones 5.432 millones. 

El volumen comercializado en Fondos de otras gestoras es de 6.006 millones de euros, un 23,2% más que 
hace un año. En lo que va de ejercicio, el aumento es de 917 millones.

La base de clientes de la red propia asciende a 153.614 cuentas, un 6,8% más que hace un año (9.717 clientes 
adicionales). La captación neta de nuevo patrimonio en la red propia se sitúa en 1.554 millones de euros hasta 
el tercer trimestre, frente a 1.618 millones en el mismo periodo de 2025.

(1) Ratio de Eficiencia = (Gastos de personal + Gastos generales de administración + Amortizaciones) / (Margen Bruto – Resultado de Operaciones 
Financieras – Resultado por método de participación). 

Actividad Comercial y Patrimonio de Clientes

MAGNITUDES OPERATIVAS 30/09/2026 30/09/2025 Var.

Beneficio Neto Atribuido 45,4 M€ 30,7 M€ 48,0%

Comisiones Netas 118,1 M€ 98,3 M€ 20,1%

Margen Bruto 156,4 M€ 129,3 M€ 21,0%

Ratio de Eficiencia (1) 63,7% 72,2% -8,5 p.p

ROE (rentabilidad s/fondos propios, 12 meses) 34,1% 25,4% 8,8 p.p.

Ratio de Capital CET1 17,03% 16,41% 0,6 p.p.

Patrimonio Total de Clientes 48.197 M€ 41.207 M€ 17,0%

Captación Neta Red Propia (acumulado) 1.554 M€ 1.618 M€ -4,0%

Hechos destacables del ejercicio
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MAGNITUDES OPERATIVAS 30/09/2026 30/09/2025 Var.

(millones de euros)

Nº Clientes Red Propia 153.614 143.897 6,8%

Activos Totales 48.197 41.207 17,0%

Bolsa 23.922 19.775 21,0%

FI y FILs (propios y de terceros) 12.216 10.449 16,9%

FCRs y SCRs (propios y de terceros) 761 438 73,7%

Fondos de Pensiones 5.432 4.758 14,2%

SICAVs y SILs 1.526 1.165 31,0%

Otros 4.340 4.622 -6,1%

Activos Red Propia 29.861 25.094 19,0%

Activos Red de Terceros 18.336 16.113 13,8%

Resultados (miles euros) 30/09/2026 30/09/2025 Var.

Comisiones Netas 118.058 98.289 20,1%

Comisiones Percibidas, Método de Particip., DC y Otros 
Pdtos. Explotación 195.171 168.848 15,6%

Comisiones Pagadas -77.113 -70.559 9,3%

Gastos de Explotación -93.912 -85.684 9,6%

Margen Ordinario de Actividad 24.146 12.605 91,6%

Margen Financiero 27.433 20.021 37,0%

Rdo. Operaciones Financieras y Dividendos 12.449 12.389 0,5%

Resultado de la Actividad de Explotación 63.536 43.402 46,4%

Beneficio Neto 45.592 30.846 47,8%

Beneficio Neto Atribuido a Intereses Minoritarios 200 167 19,8%

Beneficio Neto Atribuido al Grupo 45.392 30.679 48,0%

BPA (€) 1,12 0,75 48,0%

Actividad comercial y patrimonio de clientes
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Plantilla (promedio del periodo) 30/09/2026 30/09/2025 Var.

Plantilla media en el periodo 770 739 4,2%

Nº Oficinas 68 67 1,5%

La Acción Renta 4 30/09/2026 30/09/2025 Var.

Ticker (Reuters/Bloomberg/Adrs) RTA4.MA RTA4.MA —

Cotización (€) 19,6 19,6 0,0%

Capitalización (millones de €) 797,6 797,6 0,0%

Nº Acciones en Circulación 40.693.203 40.693.203 —

Actividad comercial y patrimonio de clientes
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Resultado de Operaciones Financieras

El resultado de operaciones financieras asciende a 12,0 millones de euros, frente a 12,2 millones en los primeros 
nueve meses de 2025, lo que supone un 1,9% menos.

Margen Bruto

Como resultado de lo anterior, el margen bruto en lo que va de ejercicio se sitúa en 156,4 millones de euros, 
un 21,0% por encima de los 129,3 millones del mismo periodo de 2025.

Costes de Explotación y Eficiencia

Los costes de explotación (gastos de personal, gastos generales, amortizaciones y otros gastos de explotación) 
ascienden a 93,9 millones de euros, un 9,6% más que un año antes. Los gastos de personal crecen un 10,5% hasta 
55,7 millones de euros; los gastos generales de administración aumentan un 12,1% hasta 27,7 millones de euros.

El ratio de eficiencia mejora de forma notable, del 72,2% al 63,7%, una reducción de más de 8 puntos 
porcentuales que refleja el apalancamiento operativo del negocio.

Margen de Intereses

El margen de intereses asciende a 27,4 millones de euros, un 37,0% más que un año antes (20,0 millones), por 
el mayor volumen de activos y la evolución de los tipos aplicados a la cartera de tesorería.

Comisiones

El crecimiento comercial se refleja en las comisiones brutas percibidas (incluyendo resultado del método de la 
participación, y otros productos de explotación), que aumentan un 14,8% hasta 182,9 millones de euros, con 
avances en las tres líneas de negocio. La intermediación, que crece un 13,9% hasta 67,1 millones, se apoya 
en la actividad en renta variable —nacional e internacional— y en la comercialización de fondos de terceros; 
en gestión de activos, con un incremento del 12,3% hasta 85,7 millones, destacan los Fondos de Pensiones y 
la Gestión de Carteras, mientras que en servicios corporativos, que avanzan un 24,7% hasta 30,1 millones, el 
impulso procede de la actividad de colocación, aseguramiento y asesoramiento corporativo, siendo un año de 
elevada originación.

Descontadas las comisiones pagadas a terceros, que suben un 9,3% hasta 77,1 millones, y añadiendo las diferencias 
de cambio, que aumentan un 28,9% hasta 12,2 millones, las comisiones netas alcanzan 118,1 millones de 
euros, un 20,1% más que en el mismo periodo del año anterior.

Cuenta de Resultados 2026 (Enero - Septiembre)

Línea de negocio 30/09/2026 30/09/2025 Var.

Uds.: Miles de euros

Intermediación 67.138 58.929 13,9%

Gestión de Activos 85.726 76.303 12,3%

Servicios Corporativos 30.079 24.130 24,7%

Resultados 3º Trimestre 20266
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Resultado de la Explotación y Beneficio Neto

El resultado de la actividad de explotación alcanza 63,5 millones de euros, un 46,4% más que los 43,4 millones 
de los nueve primeros meses de 2025. Tras el efecto fiscal, el resultado consolidado del ejercicio se sitúa en 45,6 
millones de euros, un 47,8% más, de los que 45,4 millones corresponden a la entidad dominante, un 48,0% más, 
y 0,2 millones a intereses minoritarios.

Cuenta de Resultados 2026 (Enero - Septiembre)

CUENTA PÉRDIDAS Y GANANCIAS 30/09/2026 30/09/2025 %

Uds.: Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados 42.170 37.804 11,5%

Intereses y cargas asimiladas -14.737 -17.783 -17,1%

Margen de Intereses 27.433 20.021 37,0%

Rendimiento de instrumentos de capital 483 186 159,7%

Resultado método de participación -592 423 -

Comisiones percibidas 183.361 156.967 16,8%

Comisiones pagadas -77.113 -70.559 9,3%

Resultado de operaciones financieras 11.966 12.203 -1,9%

Diferencias de cambio (Neto) 12.228 9.486 28,9%

Otros productos de explotación 174 1.972 -91,2%

Otras cargas de explotación -1.525 -1.398 9,1%

Margen Bruto 156.415 129.301 21,0%

Gastos de administración: -83.387 -75.102 11,0%

    a) Gastos de personal -55.686 -50.395 10,5%

    b) Gastos generales de administración -27.701 -24.707 12,1%

Amortizaciones -9.000 -9.184 -2,0%

Dotaciones a provisiones (neto) 9 395 -97,7%

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -501 -2.008 -75,0%

Resultado de la Actividad de Explotación 63.536 43.402 46,4%

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - - -

Ganancias/(Pérdidas) en baja de participaciones -9 - -

Resultado antes de Impuestos 63.527 43.402 46,4%

Impuesto sobre beneficios -17.935 -12.556 42,8%

Resultado Consolidado del Ejercicio 45.592 30.846 47,8%

Resultado atribuido a intereses minoritarios 200 167 19,8%

Resultado Atribuido a la Entidad Dominante 45.392 30.679 48,0%



8 Resultados 3º Trimestre 2026

RESULTADOS

3º Trimestre 2026

El tercer trimestre mantiene el crecimiento del negocio. El Beneficio Neto Atribuido asciende a 14,7 millones 
de euros, un 28,7% más que en el mismo trimestre de 2025 (11,4 millones), sobre una base de comparación 
exigente.

Las comisiones brutas del trimestre crecen un 4,4% hasta 60,4 millones de euros y el margen bruto un 7,9% 
hasta 51,7 millones.

El resultado de la actividad de explotación se sitúa en 20,4 millones de euros, un 21,5% más que un año antes.

El margen de intereses trimestral asciende a 10,0 millones de euros, un 46,3% más que en el mismo trimestre 
de 2025, favorecido por el mayor volumen de activos remunerados. 

Los costes de explotación crecen un 7,3%, ligeramente por debajo del margen bruto (+7,9%). Esta contención 
de costes mantiene la mejora de la eficiencia acumulada en el año, lo que consolida la evolución de la rentabilidad 
y anticipa un cierre de ejercicio favorable si se mantiene este ritmo de actividad.

CUENTA PÉRDIDAS Y GANANCIAS 3T 2026 3T 2025 %

Uds.: Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados 15.333 11.929 28,5%

Intereses y cargas asimiladas -5.355 -5.110 4,8%

Margen de Intereses 9.978 6.819 46,3%

Rendimiento de instrumentos de capital 76 0 -

Resultado método de participación -168 15 -

Comisiones percibidas 60.511 55.953 8,1%

Comisiones pagadas -25.495 -24.002 6,2%

Resultado de operaciones financieras 3.951 4.390 -10,0%

Diferencias de cambio (Neto) 3.451 3.328 3,7%

Otros productos de explotación 26 1.878 -98,6%

Otras cargas de explotación -588 -436 34,9%

Margen Bruto 51.742 47.945 7,9%

Gastos de administración: -28.123 -26.065 7,9%

          a) Gastos de personal -18.698 -17.872 4,6%

          b) Gastos generales de administración -9.425 -8.193 15,0%

Amortizaciones -2.980 -3.041 -2,0%

Dotaciones a provisiones (neto) 4 -282 -101,4%

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -220 -1.754 -87,5%

Resultado de la Actividad de Explotación 20.423 16.803 21,5%

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - - -

Ganancias/(Pérdidas) en baja de participaciones -9 -4 125,0%

Resultado antes de Impuestos 20.414 16.799 21,5%

Impuesto sobre beneficios -5.652 -5.330 6,0%

Resultado Consolidado del Ejercicio 14.762 11.469 28,7%

Resultado atribuido a intereses minoritarios 67 53 26,4%

Resultado Atribuido a la Entidad Dominante 14.695 11.416 28,7%

Tercer Trimestre 2026 (Julio – Septiembre)
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Balance

ACTIVO 30/09/2026 31/12/2025

Uds.: Miles de euros   

1. Efectivo y saldos en efectivo en Bancos centrales y otros depósitos 
a la vista 1.368.249 1.351.492

2. Activos financieros mantenidos para negociar 20.636 21.961

3. Activos financieros no destinados a negociación valorados obliga-
toriamente a valor razonable con cambios en resultados 86.219 87.358

4. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados 0 0

5. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 
global 446.649 413.858

6. Activos financieros a coste amortizado 629.054 566.151

7. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0

8. Derivados - contabilidad de coberturas 0 0

9. Cambios de valor razonable de los elementos cubiertos de una 
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés 0 0

10. Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 2.882 4.715

11. Activos amparados por contratos de seguro y reaseguros 0 0

12. Activos tangibles 80.261 77.987

           a) Inmovilizado material de uso propio 67.374 64.845

           b) Inversiones inmobiliarias 12.887 13.142

13. Activos intangibles 29.882 30.411

          a) Fondo de comercio 20.302 20.302

          b) Otro activo intangible 9.580 10.109

14. Activos por impuestos 4.097 2.076

          a) Activos por impuestos corrientes 0 0

          b) Activos por impuestos diferidos 4.097 2.076

15. Otros activos 6.121 3.155

16. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados 
como mantenidos para la venta 0 0

TOTAL ACTIVO 2.674.050 2.559.164
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/09/2026 31/12/2025

Uds.: Miles de euros   

TOTAL PASIVO 2.459.681 2.380.259

1. Pasivos financieros mantenidos para negociar 0 0

2. Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados 0 0

3. Pasivos financieros a coste amortizado 2.415.888 2.344.608

4. Derivados - contabilidad de coberturas 0 0

5. Cambios en el valor razonable de los elementos cubiertos de una car-
tera con cobertura del riesgo de tipo de interés 0 0

6. Pasivos amparados por contratos de seguros 0 0

7. Provisiones 2.115 2.123

8. Pasivos por impuestos 20.368 13.475

a) Pasivos por impuestos corrientes 19.602 12.654

b) Pasivos por impuestos diferidos 766 821

9. Capital reembolsable a la vista 0 0

10. Otros pasivos 21.310 20.053

11. Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos clasificados 
como mantenidos para la venta 0 0

TOTAL PATRIMONIO NETO 214.369 178.905

FONDOS PROPIOS 217.447 181.247

1. Capital 18.312 18.312

a) Capital desembolsado 18.312 18.312

b) Capital desembolsado no exigido 0 0

2. Prima de emisión 8.496 8.496

3. Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 0 0

4. Otros elementos de patrimonio neto 0 0

5. Ganancias acumuladas 0 0

6. Reserva de revalorización 0 0

7. Otras reservas 145.247 130.121

8. (-) Acciones propias 0 0

9. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 45.392 42.630

10. (-) Dividendos a cuenta 0 -18.312

OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO -5.670 -4.371

INTERESES MINORITARIOS (participaciones no dominantes) 2.592 2.029

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.674.050 2.559.164

Balance
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En el tercer trimestre la economía global ha seguido disfrutando de un crecimiento económico positivo, aunque 
tendiendo a moderarse, y en los mercados financieros ha continuado la estabilización, a pesar de que sigue 
abierto el conflicto en Irán y de que la inflación ha repuntado, obligando a los Bancos Centrales a subir los tipos 
de interés. Las subidas de los tipos de interés de los bonos de largo plazo tampoco han afectado demasiado a 
unas Bolsas cuya atención está absolutamente centrada en la inteligencia artificial.

En este contexto los principales índices bursátiles se han mantenido bastante bien tras las fuertes subidas del 
segundo trimestre, con un mejor comportamiento comparativo de las Bolsas norteamericanas frente a las 
europeas (S&P +2% en el trimestre, Eurostoxx -0,9%) gracias sobre todo a las grandes compañías tecnológicas. 
La aparente estabilidad de los mercados oculta, sin embargo, una preocupación e inquietud de fondo de los 
inversores, que provocan constantes movimientos internos de los mercados, cuya sensibilidad es extrema tanto 
ante noticias positivas imprevistas, como ante situaciones negativas no esperadas.

Perspectiva económica  y financiera

Las altas valoraciones alcanzadas por los activos, sobre todo los vinculados a la inteligencia artificial, amplifican 
aún más esos movimientos, en un entorno marcado por la subida del precio del dinero, por las tensiones 
geopolíticas, por la subida de la inflación, y por síntomas de agotamiento del consumo. Situaciones todas ellas 
que no están impactando de forma relevante en los mercados, al menos de momento.

De cara al último trimestre, los principales focos de atención serán la evolución del petróleo y de la tensión 
geopolítica, la persistencia de la inflación y hasta dónde llegará el endurecimiento de los bancos centrales. A ello 
se suman las dudas sobre las valoraciones de las empresas vinculadas a la inteligencia artificial y la presión sobre 
los bonos por los elevados déficits y la abundante emisión de deuda.

A pesar de este complejo escenario, y del entorno extremadamente competitivo en el que se desarrolla nuestra 
actividad, mantenemos una visión positiva para la última parte del año, en la que estimamos continuará el 
crecimiento en todas las líneas de negocio, registrando al final del ejercicio incrementos de doble dígito en todas 
las variables, con una satisfactoria y creciente política de retribución al accionista, junto con un elevado nivel de 
retorno sobre el capital (ROE) y holgados ratios de solvencia y liquidez.
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